GEOSiS POWERTRAIN MOTOR VE KONTROL TEKNOLOJILERI ANONIM
SIRKETI
Paylarim Girigim Sermayesi Pazarinda Islem Gormesi Amaciyla Satisina iliskin
fzahname

Paylarin girisim sermayesi pazarinda islem gormesi amaciyla satisina iliskin bu
izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... S Fososuvoerned tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgimizin ¢ikariimis/6denmis sermayesinin 10.000.000 TL’den 12.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 2.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimeiya satisina iliskin izahnamedir.

Paylarin girisim sermayesi pazarinda islem gormesi amaciyla satisina iliskin bu
izahnamenin Kurulca onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica satilacak paylarin fiyatinin -belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur. ‘

Girisim Sermayesi Pazarinda islem gormesi amaciyla satilacak paylara iliskin yatirnm
kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mzin http://www.geosis.net/ ve satisa aracihk edecek integral
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin https://www.integralyatirim.com.tr/ adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 32’nci maddesi uyarinca Kurulca kamuyu
aydinlatma amac ile diizenlenmesi ongoriilen kamuyu aydinlatma belgelerini
imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer alan
yanhs, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen
sorumludur.

Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki Ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihraggimin gelecege
yonelik agiklamalarinin dngériilenden gok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolari, Dolar, USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Aracahk Sizlesmesi/ Sirket ve Integral Yatim arasinda imzalanan

Finansal Damismanhk ve
Aracilik Siézlesmesi

30.11.2023 tarihli “Finansal Damsmanlik ve Aracilik
Sozlesmesi”

Ar-Ge Aragtirma ve Gelistirme
Avro, Euro Avrupa Birligi Para Birimi
Bagimsiz Denetim Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Sirketi/Kurulusu

l_BiAS, BIST, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Covid-19 Koronaviriis Hastalig1 / Covid-19 Pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirme

CED Yonetmeligi 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 say¥11 Re.smi Gazetel’ c'lle
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Ydnetmeligi

DIBS Devlet I¢ Borglanma Senedi

FAVOK Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Faaliyet Kari

FVOK Faiz, Vergi Oncesi Faaliyet Kar1

GBP Ingiliz Sterlini

GSP Borsa mevzuatinda tanimlanan Girigim Sermayesi Pazari
Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-16.3 sayili Paylarn

GSP Tebligi Girisim Sermayesi Pazarinda Islem Gorecek Ortakliklara
iliskin Esaslar Tebligi

GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Satilacak Paylar Sirket’in sermaye artirimi kapsaminda ihrag¢ edecegi
2.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar

Hazine T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1

ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

ASO Ankara Sanayi Odas1

Integral  Yatinm/Lider Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Araci Kurum

ihrac;g:l, Geosis, Sirket

Geosis Powertrain Motor ve Kontrol Teknolojileri A.S.

flgili diizenlemeler cergevesinde Borsa Istanbul A.S.

Islem Giinii nezdindeki Pay Piyasasi’min iglem yapilmak tizere agik
oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Kg Kilogram

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOBI Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Md Madde numarasi

Mevcut,Ortaklar Gokge Ozdemir ve Emre Ozdemir

Merkezi Kayit Kurulusu A.S,—




MKS Merkezi Kaydi Sistem
m> Metrekare
OSB Organize Sanayi Bolgesi

g Motor, sanziman, diferansiyel ve ara  baglanti
Powertrain i "

elemanlarindan olusan gii¢ ve gii¢c aktarma organlaridir.

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn, Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TFRS Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar
TL Tiirk Lirast
TMS Tiirkiyve Muhasebe Standartlar
TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi
TTK 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
YBBO Yillik Bilesik Biiytime Orani
YMM Yeminli Mali Miisavir

YATI




I. BORSA GORUSU:

Daha sonra eklenecektir.

II. DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylariin satiginin gergeklestirilmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul onay: disinda
baskaca bir kurum ya da kurulugun onayina ihtiya¢ duyulmamaktadr.




1. iZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,
gergefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracer Yetkilileri Sorumlu Oldugu Kisim:
Geosis Powertrain Motor ve Kontrol
Teknolojileri A.S.
Emre Ozdemir  Gékce Ozdemir IZAHNAMENIN TAMAMI
Yonetim Kurulu  Yonetim Kurulu
Baskan Vekili Baskani
08.10.2024 08.10.2024
Satisa Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

IZAHNAMENIN TAMAMI

/ O. Ilker Savuran ¥ Kivan¢ Memisoglu

Genel Miidiir A
Genel Miidiir
Yardimeisi
08.10.2024 08.10.2024
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[zahnamenin bir par¢as: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar1 izahnamenin ekinde yer almaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporunu

Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Eren Bagimsiz Denetim A.S.

shale-Akde 30.06.2024 Tarihinde Sona Eren Ara Dénem
Sorumlu Ortak Bas Denetci ile 2022 ve 2023 Yilhk Hesap Donemlerine
08.10.2024 Ait Ozel Bagimsiz Denetim Raporlari

Uzman Hukuk¢u Raporunu

Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Arslan Hukuk & Danmismanhk

Av. Demet Arslan
Uzman Hukukgu BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU
08.10.2024

Gayrimenkul Degerleme Raporlarim

Hazirlayan Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
Aden Gayrimenkul Degerleme ve

Damismanhk A.S.

Erhan SARAC

Sorumlu Degerleme Uzmani

Sabri BOCEKLI 20.06.2023 — 2023-OZEL-245
Degerleme Uzmani 20.06.2023 — 2023-0ZEL-246

R. Ender UMUR

Degerleme Uzmam




Erhan SARAC

Sorumlu Degerleme Uzmam

Sabri BOCEKLI

Degerleme Uzmani

Bilgin OZER

Degerleme Uzmani

20.06.2023 — 2023-OZEL-247

Tlgili Degerleme Raporlarimi

Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Aden Gayrimenkul Degerleme ve Makine
Damismanhk A.S.
Erhan SARAC

Sorumlu Degerleme Uzmam

Mesut Kaya

Degerleme Uzmam

Bilgin OZER

Degerleme Uzmam

20.06.2023 — 2023-OZEL-248
20.06.2023 — 2023-OZEL-249




2. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in 30.06.2024 tarihindeki satin alma giiciinii yansitacak sekilde raporlanan ve ozel
bagimsiz denetimden gegmis 2022 ve 2023 yillik ve 2024 yili 6 aylik hesap dénemlerine
iliskin konsolide finansal tablo kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

; 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Finansal Durum Tablosu (TL) (Konsolide) | (Konsolide) | (Konsolide)
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.110.779 32.074.865 21.720.795
Ticari Alacaklar 69.886.632 74.891.972 51.454.561

- Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.781.343 5.200.833 3.566.978
- Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 63.105.289 69.691.139 47.887.583
Diger Alacaklar 10.493.882 20.995.213 8.454.317
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3.940.885 8.330.037 463.139
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.552.997 12.665.176 7.991.178
Sozlesme Varliklar: 197.457.134 161.057.123 47.393.302
- Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme Varlikiar: 197.457.134 161.057.123 47.393.302
Stoklar 74.931.790 58.785.545 26.589.588
Pesin Odenmis Giderler 50.887.443 13.336.627 22.977.874
- lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.398.971 - -
- [liskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 49.488.472 13.336.627 22.977.874
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 29.936 955.657 2.392.668
Diger Donen Varliklar 18.366.963 9.558.302 5.143.324
Toplam Dénen Varliklar 446.164.559 371.655.304 | 186.126.429
Duran Varliklar
Diger Alacaklar - — 89.565
Maddi Duran Varliklar 100.338.492 76.654.399 52.854.239
- Arazi ve Arsalar 2.749.715 2.749.715 2.749.715
- Yeralti ve Yeriistii Diizenlemeleri 4.840 5.842 7.843
- Binalar 35.128.943 35.375.602 31.697.557
- Tesis, Makine ve Cihazlar 32.697.885 17.291.504 4.719.704
- Tagitlar 16.420.408 10.098.668 6.114.482
- Mobilya ve Demirbaglar 8.265.670 8.418.257 7.006.650
- Ozel Maliyetler 2.080.417 2.326.138 414.418
- Yapilmakia Olan Yatirimlar 2.990.614 388.673 143.870
Kullanim Haklar1 147.717 295435 1.033.465
Pesin Odenmis Giderler 240.001 7.246.152 493.269
Toplam Duran Varhklar 100.726.210 84.195.986 54.470.538
TOPLAM VARLIKLAR 546.890.769 455.851.290 | 240.596.967
30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
EAYNARLAK (Konsolide) | (Konsolide) | (Konsolide
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 65.176.821 86.741.552 20.856.582
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 16.053.729 2.537.834 13.682.516
Diger Finansal Yikiimliilikler 3.876.581 2.798.241 687.716
Ticari Borglar 40.717.480 64.848.139 14.480.092
- Jliskili Taraflara Ticari Borglar = - 2.566.983
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 40.717.480 64.848.139 11.913.109
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.136.974 616.874 364.620
Diger borglar 670.865 648.604
J Ertelemm;; Gehr]er . 76.068.650 2.707.320 28.469. 900
885.073 8.227.800| 1,,-8,048/
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Kisa Vadeli Karsiliklar 274436 28.549 47.041
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 1.656.247 948.315 276.366
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 207.516.856 170.103.228 86.913.479
Uzun Vadeli Borglanmalar 29.819.095 1.096.300 13.070.361
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - — 186.382
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.628.861 012.224 1.002.568
Ertelenmis Vergi Yikiimliilig 54.059.054 43.816.300 17.501.832
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 85.507.010 45.824.824 31.761.143
TOPLAM YUKUMLULUKLER 293.023.866 |  215.928.052 | 118.674.622
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 247.001.280 230.961.180 89.196.580
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000 4.930.190
Sermaye Diizeltme Farklar 10.269.560 10.269.560 8.386.038
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmig
¥ier Kapsaml: Geligler (Giderler) 12.547.179 12.914.365 12.780.292
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: (Kaywplari) 12.547.179 12.914.365 12.780.292
» Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar 12.993 34] 12.993.341 12.993.34]
(Azaliglary)
« Tammlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim 446162 78 976 213,049
Kazanglari (Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler (Giderler) -5095,880 B0 B
- Yabanci Para Cevrim Farklari -5.986.889 5.298.094 -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 2.027.594 2.027.594 801.747
- Yasal Yedekler 2.027.594 2.027.594 801.747
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 190.451.567 73.959.616 5.350.386
Net Donem Kari veya Zarari 27.692.269 116.491.951 56.947.927
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.865.623 8.962.058 32.725.765
TOPLAM 6§KAYNAKLAR 253.866.903 239.923.238 | 121.922.345
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR 546.890.769 455.851.290 | 240.596.967
’ 01.01.2024 01.01.2023 | 01.01.2023 | 01.01.2022
Gelir Tablosu (TL) 30.06.2024 | 30.06.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022
Hasilat 214.083.832 | 205.014.146 | 555.883.021 | 337.708.223
Satislarin Maliyeti -103.472.398 | -151.683.810 | -315.006.047 | -220.191.170
BRUT KAR/ZARAR 110.611.434 | 53.330.336 | 240.876.974 | 117.517.053
Genel Yonetim Giderleri -11.812.795| -11.967.290| -25.040.176| -14.976.881
Pazarlama Giderleri -918.016 -880.561 -2.317.514 -619.708
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.582.045 3.712.290 | 12.534.946| 18.511.703
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -2.420.509 | -1.283.522| -18.829.146| -15.035.614
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 102.042.159 | 42.911.253 | 207.225.084 | 105.396.553
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 637.006 1.045.104 2.197.246 788.298
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - — -194.608 -576.284
FINANSMAN GiDERI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 102.679.165| 43.956.357 | 209.227.722 | 105.608.567
Finansman gelirleri 82.896 — 663.136 1.541.230
Finansman giderleri -22.532.601 -8.289.800 | -23.894.649| -10.217.177
Ngt p_ar.e.tsaapozisyon kazanclari (kayiplari) -40.776.176 | -20.239.202 | -30.016.418 | -10.390.335
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KAR/ZARARI 39.453.284 | 15.427.355| 155.979.791| 86.542.285
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -11.250.222 | 32.230.927| -36.414.016| -21.511.865
- Donem vergi gideri/geliri -885.073 -869.047 | -10.144.239| -8.986.049
- Ertelenmis vergi gideri/geliri -10.365.149| 33.099.974 | -26.269.777| -12.525.816
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 28.203.062| 47.658.282 | 119.565.775 65.030.‘420
DONEM KARI/ZARARI 28.203.062 | 47.658.282| 119.565.775| 63.030.420
— - | Ana orfaklik paylary . 1. D\ 46.833.475 |\ = INTEGRBA83.0274
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Dénem Kary/Zararinmin Dagilimi 28.203.062 | 47.658.282 | 119.565.775| 65.030.420
Kontrol giicii olmayan paylar 510.793 6.748.118 3.073.824 8.082.493
Ana ortaklik paylar 27.692.269 | 40.910.164 | 116.491.951| 56.947.927
Pay Basina Kazang 2,77 4,09 11,65 29,03

Yatirimel, yatinm kararmm vermeden once ihracemmn finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 8 ve 14 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

3. RISK FAKTORLERI

fhra¢ edilecek paylara yonelik yatirim yapmak gesitli riskler barmdirmaktadir. Bu nedenle,
nitelikli yatiime1 ve nitelikli yatirimer adaylarinim, yatirmm karart almadan Snce asagida
belirtilen riskler de dahil olmak iizere isbu Izahname'de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice
degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin [zahname’nin
tarihi itibariyla Sirket’i ve ihrag edilecek paylara yapilacak herhangi bir yatirimi esash
bigimde etkileyebilecegini 6ngérdiigii risklerdir. Asagida sayilan risklerden herhangi birinin
gerceklesmesi durumunda Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 veya
finansal sonuglari bu durumdan esasli olarak olumsuz yonde etkilenebilir ve Sirket paylarinin
degeri énemli Slgtide diigebilir.

Asagida Dbelirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Hélihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi ancak, gergeklesmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri de mevcut olabilir. Risk
faktorlerinin agagidaki sunum siralamasi Sirket yonetiminin séz konusu risklerin gergeklesme
olasilig1 veya onemi bakimindan yaptift bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama
olarak diistiniilmemelidir.

Nitelikli yatirimer ve nitelikli yatirimer adaylari, [zahname’de paylagilan bilgiler gergevesinde
kendi degerlendirmelerini yaparak, ihra¢ edilecek paylara yatirim yapmamn kendileri i¢in
uygun olup olmadigina karar vermelidir.

3.1. Thracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

- Miisteriler ile yapilan sozlesmelerdeki yiikiimliiliik ve taahhiitlerin yerine getirilememesi
Sfaaliyet sonuglarint olumsuz yonde etkileyebilir

Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi miisteriler ile diizenlenen sozlesmelerde yer alan
yiikiimliiliiklerin ve hizmetlerin tam ve zamamnda yerine getirilmesine bagh olup, alman
miisteri taleplerinin ekonomik, teknik ve diger sebeplerle kargilanamamasi durumunda, Sirket
rekabet giiciinii kaybedebilir, gelir elde etme kapasitesi azalabilir, pazar payim kaybedebilir
ve itibar ile giiven kayb: yasayabilir. Ayrica, Sirket miisterileri ile imzaladig1 sozlegmelerde
yer alan yiikiimlilliklerin tam ve zamamnda yerine getirilememesi nedeniyle cezai
miieyyideler ile karsilagabilir. Bu durum Sirket’in satig gelirlerinin azalmasina ve kéarliligimin

. olumsuz etkilenmesine.peden olabilir.
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- Ihragcr’nin miisteri dagilinunda sektorel bazda yogunlasma riski bulunmaktadir

Sirket ve bagli ortakhiginin gelirinin biyiik kism1 savunma sanayi sektoriinden, gelirin kalan
kismu ise 6zel sektorden elde edilmektedir. Sirket agirlikli olarak savunma sanayi sektoriine
hizmet sundugu ig¢in iilkede yasanabilecek siyasi istikrarsizliklar, hizmet alimi
gerceklestirecek kurum ve kuruluslarda yaganabilecek gorevden almalar ile kurum ve
kuruluslarin organizasyonun degistirilmesi sonucunda projelerin ertelenmesi, tasarruf
tedbirleri kapsaminda bazi onemli alimlarin iptal edilmesi, tstlenilen projelere iliskin
kabullerin gecikmesi, tahsilatlarin ge¢ yapilmasi gibi olumsuzluklarla karsilasabilmektedir.
Bu durum, Sirket i¢in hasilat ve karlilik kaybina yol agabilecektir.

- Nitelikli Personel Istihdam Edilememesi Nedeniyle Dogabilecek Riskler

Otomotiv sektoriinde ve ozellikle powertrain faaliyet alaminda uzmanlagsmis, deneyimli
personel ihtiyaci her gecen giin artmaktadir. Powertrain sirketleri disinda, entegre ¢alisma
ihtiyaci duyan biiyiik otomotiv kuruluslart da kendi biinyesinde powertrain ¢alisma ekipleri
istthdam etmektedir. Bu nedenle, powertrain faaliyet alaminda deneyimli uzman personel
temini daha zor hale gelebilmektedir.

Istihdam edilen nitelikli personeller iistlenilen projelerin, zamaninda ve bagarili bir sekilde
tamamlanabilmesi agisindan énem arz etmektedir. Ayni1 zamanda is stireglerinde stirekliligi
saglamak i¢in istihdam edilen personellerin bilgi birikimini yedeklemek, is gliciinii dagitmak
ve personelin isten ayrilmasi riskini ortadan kaldirmak igin yedeklenmis personel istihdam
etmek gerekmektedir. Ancak nitelikli personel maaslarinin yiiksek olmasinin yaninda bir de
yedeklenmesi durumunda Sirket ve bagli ortaklign maliyet artislari nedeniyle rekabetgi
olmaktan uzaklasabilmektedir. Bu durum, yeni personel istihdam edilmesi ya da mevcut
personelin elde tutulmas: igin personel maliyetlerinin artmasina ve dolayisiyla da Sirket’in
karliliginin olumsuz etkilenmesine yol acabilecektir.

- Miisterilerden Alinan Odemelerin Aksamasina Iliskin Riskler

Savunma sanayi ve 6zel sektoriin yasayabilecegi finansal zorluk ya da darbogazlarla birlikte,
pandemi gibi olaganiistii durumlar nedenleri ile demeye esas gegici kabul veya kesin kabul
gibi islemler uzayabilir ve bunun sonucunda hak edis 6demelerinin zamaninda alinamamasi
nedeniyle Sirket’in ve bagh ortakligimin finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Ekonomik
darbogazlardan kaynakli olarak, oOzellikle O6zel sektorde sirketlerin yasayabilecekleri
konkordato ve iflas gibi durumlar alinacak 6demeleri etkileyebilir ve bu nedenle Sirket ve
bagl ortaklif1 yiiksek maliyetli krediler kullanmak zorunda kalabilir. Bu durum, Sirket’in de
ddeme yikiimltliiklerini zamaninda yerine getirememesine neden olabilecegi gibi, &deme
ylikiimliiltiklerinin zamaninda yerine getirilmesi i¢in kullanilacak kredilerin maliyeti
nedeniyle Sirket’in karliliginin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

- Sirket’in iiretimde kullandigr hammadde fivatimin degiskenligi Sirket’in iiretimini,
karlihigimi  olumsuz etkileyebilir, stok yonetim politikasindaki aksakliklar ve tedarik
zincirindeki kirilmalar miisteri kaybina neden olabilir

Sirket’in ve bagh ortakhifinin iiretim siirecinde kullandigi baslica hammaddeler ¢elik ve

aliminyum alagimlanidir. Ayrica, bakim, onarim, yenilestirme ve test faaliyetlerinde Sirke}!i‘
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iiretmedigi ancak farkli ireticilerden tedarik ettigi mamul ve yar1 mamul iriinler de
kullanilabilmektedir. Bu hammaddelerin ve diger (ireticilerden tedarik edilen {iriinlerin
fiyatlar1 hurda fiyatlarina, ham petrol fiyatlarina, demir c¢elik, rafineri ve petrokimya
endiistrilerinin  kar marjlarma, tedarikg¢ilerin iiretim siirecinde yasanabilen gegici
duraklamalara ve diinya ¢apindaki gelismelere bagl olarak degisebilme potansiyeline sahiptir.

Ekonomik veya diger sebeplerle hammadde, mamul ve yart mamul arzinda kisitlama olmasi
veya tedarikgilerin Sirket ve bagh ortaklik yerine bagka taraflara satis yapmaya karar vermesi
halinde, Sirket ve bagli ortaklifi her ne kadar tirtinleri ¢esitli cografyalardaki farkl1 satici ve
aracilardan tedarik ediyor ve az sayida tedarik¢iye bagimli kaliyor olsa da, firetimde
gecikmelere sebep olmadan yeni tedarikgiler bulmakta zorlanabilir, tedarikeilerin mevcut
cesitliligini koruyamayabilir, meveut durumda tedarikgilerinden edindigi hammaddelerin
kalite ve maliyetinden 6diin verebilir ve yeni tedarik¢ilerden ayni ticari kosullarda hammadde
temini gergeklestiremeyebilir.

Tedarik sorunlar1 ve yetersizlikleri, Sirket’in ve bagli ortakliginin bilylimesini
sinirlandirabilir, maliyetlerde bir artis yaratabilir veya triin kalitesini etkileyebilir, bu durum
Sirket’in ve bagh ortakliinin ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, gelirini ve
karliligimi olumsuz yonde etkileyebilir. Diger taraftan, hammadde, mamul ve yari mamullerin
fiyatlarinda ortaya ¢ikacak ani diigtisler mevcut stoklar1 deger kaybina ugratabilir.
Hammadde, mamul ve yar1 mamullerin fiyatlarindaki ani yiikselisler ise isletme sermayesi
ihtiyacin arttirabilir.

Sirket ve bagli ortakhifi tarafindan iiretilen uriinlerin hammaddeleri ve bakim, onarim,
yenilestirme ve test faaliyetlerinde kullanilan iriinler, yurt i¢i ve yurt disindan doviz kuru
bazinda fiyatlanarak temin edilmektedir. Dolayisiyla doviz kurlarinda yaganabilecek
muhtemel artislar hammadde fiyatlarim yiikseltebilir. Bu durum rekabet ag¢isindan Sirket’in ve
bagli ortakliginin zor duruma diigmesine ve rekabet giiciiniin azalmasina neden olabilir.

Bu riske ilave olarak hammaddeleri, mamul ve yar1 mamulleri temin eden tedarikgi firmalarin
tirtinleri herhangi bir sebeple (lojistik, giimriikleme, dogal afetler, salgin vb...) zamaninda
teslim edememesi Sirket ve bagh ortakligi i¢in risk olugturabilir. Sirket ve bagli ortaklig:
hammadde erisimi sorunlari nedeniyle mevcut {iriin ¢esitliligini koruyamayabilir, tirtinleri
miisterilerine zamaninda teslim edemeyebilir ve bu durum sonucunda rekabet gligleri olumsuz
etkilenebilir. Ayrica benzer seviyede kaliteye, sertifikasyona, maliyet ve ticari kosullara sahip
alternatif tedarik¢iler bulmakta zorlanabilirler.

Satis beklentilerinin gergeklesmemesi veya hammadde, mamul ve yari mamul temininin
gorece ucuz oldugu donemlerde toplu hammadde alimlar1 yapilmasi nedenleriyle, Sirket'in ve
baglh ortakligimn hammadde, yart mamul ve mamul stoklarinin yiiksek oldugu dénemlerde
depolama ve lojistik giderleri artabilir, karlilik ve nakit akisi olumsuz etkilenebilir. Ote
yandan, Sirket'in ve bagli ortakhifimin satiglarimin arttifi donemlerde stoklarinin yetersiz
kalmasi ve tedarik yetersizlikleri nedeni ile tiretimde yavaslamalar ve hatta durmalar, bunlarin
sonucunda ise kalici miisteri kayiplar1 yasanabilir.
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- Is kazalart Sirket ve bagl ortakhik faaliyetinde gecici is durmalarina yol agabilir,
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in ve bagl ortakhigiin bakim, onarim, iyilestirme ve testlerde kullandig1 makineler ve
siire¢ dikkate alindiginda, is kazalari ve isgilerin zarar gormesi gibi durumlarda Sirket’in
faaliyetlerinin gegici olarak durmasi nedeniyle Sirket’te ve bagh ortakliginda is kaybi
yasanabilir ya da isler termin tarihinde tamamlanamadigindan miisterilerle olan sézlesmelere
gbre cezai yaptinmlarla Karsilagilabilir. Bu durum, misterilerle olan iligkileri olumsuz
etkileyerek Sirket’in uzun doénemli gelirlerinde azalma olmasina sebebiyet verebilir.

- Hammadde, mamul ve yart mamiil temini ve iiriin satisinda nakliye ve naviun
fivatlanindaki artis Sirket’in ve bagl ortakligimin maliyetlerini ve satis hacmini olumsuz
etkileyebilir

Sirket ve bagl ortakligi yurt digina da satis gerceklestirmektedir. Sirket ve bagh ortaklig
cesitli sebeplerle iiriinlerin ihracatinda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlan ile kars1 kargiya
kalabilir. Bu durumda karlilik olumsuz etkilenebilir.

Sirket'in kullandigi hammadde, mamul ve yari mamul {iiriinler ile malzemelerin tedarik
edilmesinde ve iirlinlerinin yurt i¢i satis ya da ihrag edilmesinde, lglincii taraf lojistik
sirketlerinden hizmet alinmaktadir. Bu kapsamda, hammadde temini ve Uriinlerin yurti¢i ve
yurtdisi satisginda biiyiik Olgiide karayolu tasimacilipn ve diger nakliye yontemleri
kullanilmaktadir.

Tasima ve teslimat hizmetleri kotli hava kogullari, dogal afetler, teknolojik sorunlar, is
kesintileri, personel sikintisi ve isletme tehlikelerinin yam sira uluslararasi nakliye
mevzuatindan kaynaklanan engeller gibi ¢esitli risklere maruz kalmaktadir.

Uciincii taraf lojistik firmalarindan destek alan Sirket ve bagli ortaklik, bu hizmetleri temin
etmekte ya da bu hizmetlerin maliyetinde meydana gelen artistan kaynakli olarak
karliliklarinda problemler yasayabilir; hammadde, mamul ve yar1 mamul tedarik etmek veya
bitmis iiriinii sevk etmek igin verimli alternatifler bulamayabilir.

Ayrica Sirket ve bagli ortakligi, hizmet aldig: lojistik firma ve acentelerinden nakliye hizmeti
ile ilgili bilgiler alarak bunlart gerek Sirket iginde gerek Sirket disinda ilgililer ile
paylagsmaktadir. S6z konusu firma ve acentelerin Sirket'e ve baglh ortaklifna zamaninda ve
dogru bilgi iletmemeleri, miisterilerin siparislerinin zamaninda teslim edilememesine, 6nemli
hizmet verilerinin sunulamamasina, bazi gider kalemlerinin dogru ve zamaninda finansal
raporlara yansitilamamasina sebep olabilir.

Bu gibi durumlar Sirket'in ve bagl ortaklifin miisterilerle olan iligkilerini etkileyerek miisteri
kayiplarma yol agabilir ve faaliyet sonuglarim olumsuz ydnde etkileyebilir.

- Sirket ve bagh ortakligr sunulan iiriinlerden ve yapilan bakim-onarim hizmetlerden
kaynaklanan olumsuzluklar nedeniyle maliyete katlanabilecegi gibi miisteri giiveninde de
kaywp yasayabilir

Her ne kadar Sirket, uluslararasi sirketlerin giivenilir {iriinlerinin tedarikini ve montajim
gergeklestlrlym olsa da kullanilan {irlin ve malzemelerden kaynakli olarak ortaya ¢ikan
iyle~ suzluklar ile karsilasabilecektir. Bunun disinda, baklm% ayip
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hizmetlerin sunumu sirasinda islemi gergeklestiren teknisyenlerin hatalarindan kaynaklanan
olumsuzluklarla da karsilasilabilir. Bu durumda, sorunun ortadan kaldirilmasi igin yeni
{iriinlerin miisterilere sunulmasi ve hatalarin ortadan kaldirilmas: igin bakim-onarimin tekrar
yapilmasi ilave maliyetlere sebep olabilecegi gibi miisteri giivenin kaybedilmesini de
beraberinde getirebilecektir.

- Ulusal ve uluslararasi yeni biiyiik projelerin alinmas: durumunda stoklarin ve projelerin
yonetilmesi sorunlarin ortaya cikmasina neden olabilir

Mevcut durum itibariyla Sirket ve bagh ortakligs ulusal ve uluslararasi ¢apta projeler
yiiriitmekte olup, gelecekte Sirket bagl ortaklig ile birlikte daha biiyiik uluslararasi projeleri
de gerceklestirmeyi de planlamaktadir. Ulusal ve uluslararasi projelerin es giidiimlii yapilmast
durumunda, Sirket edinmis oldugu tecriibe ve deneyimi ile daha etkin proje ve stok yonetimi
yapabilecektir. Her ne kadar verilen tekliflerde sartname dogrultusunda tanimlanan isler
maliyetlendirilerek teklif veriliyor olsa da bazen proje basladiktan sonra isin kapsami
genisleyebilmekte ya da daralabilmektedir. Boyle durumlarda isi zamaninda bitirebilmek i¢in
Sirket’in ve bagli ortakliginin stoguna daha fazla mal almasi ve merkez depo diginda farkli
bolgelerde depolar bulundurmas: gerekebilecektir. Depo sayis1 arttikca ilave bolgesel bazli
personel ve depo kiralama yapilmasi gerckmektedir. Boyle zamanlarda, stok yonetimi
yapmak zorlasarak kacak, kayip ve hirsizliklar artabilmekte ve buna bagh olarak hizmet
kalitesi etkilenebilmekte ve ilave malzeme alinmas: gerekebilmektedir.

- Maliyet soklarimin olmasu iiriinlerin tedarik edilerek miisterilere sunulmasinda ve bakim-
onarim faaliyetlerinin yerine getirilmesinde gecikmelerin olmasina ve maliyetlerin
artmasina neden olabilir

Sirket’in ve bagl ortakliginin sundugu iiriin ve hizmetler kapsaminda kullanilan uluslararasi
iireticilerden tedarik edilen tiriinlerin alisinda kur farki nedeniyle maliyet artiglar
yasanabilmektedir. Bunun yam sira, sektordeki rekabet nedeniyle ortaya gikabilecek ek
maliyetler de karlilig1 olumsuz etkileyebilmektedir.

Ote yandan, yapilan yatirimlarin dnemli bir b6liimii beseri sermaye tizerine konumlandirilmig
olmas1 nedeniyle istihdam edilen personelin niteligi sektér agisindan biiyiik 6nemi haizdir.
Powertrain faaliyet alaninda kullamlan sanziman ve elektronik motor aksamlarinda yiiksek
teknolojiler kullanilmaktadir. Yiiksek teknoloji igeren iiriinler ve hizmetlerde uluslararasi
firmalarin ulusal ve uluslararasi alanda etkinliginin artmasi ile personel profilleri globallesmis
ve istihdam edilen personele ddenecek iicret iizerinde d6viz bazinda yiikselme yapilmasi,
ayarlamalar yapilmasi ve diizeltmeler yapilmasini zorunlu kilmigtir.

Bu hususlar dikkate alindiginda, TL ile yabanci para birimleri arasindaki déviz kuru
dalgalanmalar1 maliyet goklarina neden olarak $irket’in ve bagh ortakliin mali durumunu
olumsuz etkileyebilmektedir.

- Sirket ve bagh ortakhigi, faaliyetleri ile alakall gerekli izin ve ruhsatlari muhafaza
edemeyebilirler, kaybedebilirler, edinemeyebilirler

Sirket’in ve bagh ortakhigimin faaliyetleri isyeri agma, ¢ahigtirma, isletme ruhsatlari, yap:
kullanma lzgmlerl gevre izinleri, is¢i saghigina iliskin izinler gibi gesitli izin ve ruhsatlag
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cercevesinde stirdiiriilmektedirler. S6z konusu diizenlemelerde veya uygulamalarda degigiklik
yapilmasi ve degisikliklere uyum saglanamamasi veya diizenlemelerin ihlal edildiginin tespit
edilmesi halinde, Sirket ve bagh ortaklifi para cezalari da dahil olmak tizere gesitli
yaptirimlara maruz kalabilirler. Béyle bir durum, Sirket’in ve bagli ortakligimin faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degisiklikler ve ticaret savaslari Sirket’in ve bagh
ortakligin satislarin olumsuz etkileyebilir

Sirket’in ve bagl ortaklifinin iiretimde, bakim ve onarim islemlerinde, yenilestirme ve test
faaliyetlerinde kullandigi hammaddelerin, mamullerin ve yarin mamullerin 6nemli bir
kisminin yurtdisindan ithal edilmesi ve drettigi triinlerin bir kisminin yurtdigina ihrag
edilmesi Sirket’in ve bagl ortakhigimin faaliyetlerinin ve karhilifinin devamlilifi agisindan
onem arz etmektedir. Bu sebeple Tiirkiye’deki ve ilgili iilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri
ve bu rejimlerde yasanabilecek degisiklikler Sirket’in ve bagli ortakhigin faaliyetleri tizerinde
onemli bir etkiye sahiptir.

Uluslararas: ticarete iliskin diizenlemelerin Sirket’in ve bagli ortakliginin faaliyetlerini
kisitlayic1 yonde degistirilmesi, uluslararasi orgiitlerin veya farkli devletlerin firtinlerin ithal
ya da ihrag edildigi iilkelere ekonomik yaptirimlar veya ambargo uygulamas, iilkeler arasinda
ticaret savaslari yagsanmasi faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir.

Giimriikte, Tiirk yapimu iriinlere yiiksek risk muamelesi de dahil olmak {izere herhangi bir
ticari kisitlama uygulanmasi satislar1 nemli miktarda azaltabilir, hammadde, mamul ve yar1
mamul ya da ithal {irlinlerin tedarik maliyetini artirabilir ve tedarik yontemlerinin
degistirilmesine sebebiyet verebilir. Bu durum, Sirket ve bagh ortaklifmin faaliyetleri,
faaliyet sonuglar1 ve finansal durumlar: tizerinde olumsuz bir etkiye sebep olabilir.

Ote yandan, Sirket ve bagh ortakligi, ihracat yaptigi ya da yapacadi iilkelerde lojistik
operasyonlar, izinler, giimriik vergileri ve diger vergiler gibi birgok diizenlemeye tabidirler.
Bu diizenlemelere uyum konusunda sorun yasayabilirler, meveut pazarlarindan g¢ikmak
zorunda kalabilirler veya yeni pazarlara giremeyebilirler. Bu durum, mevcut veya yeni ticari
sozlesmeler ile siparis alinmasina ve alinan sipariglerin teslim edilmesinde sorunlarla
karsilasilmasina neden olabilir.

- Sirket’in ve bagh ortakhigimin faaliyetleri yogun isletme sermayesi gerektirmektedir.
Islete sermayesi ihtivaclarimin finanse edilememesi, Sirket’in ve bagh ortakliginin
operasyonel ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir

Sirket’in ve bagh ortaklimin igletme sermayesi ihtiyacini karsilayabilmeleri gelecekteki
performanslarina, piyasa kosullarina ve pek g¢ogu kendilerinin kontroliinde olmayan ve
dngoriilmesi miimkiin olmayan difer unsurlara bagli olarak degisiklik gosterebilecektir.
Isletme sermayesinin finansmaninin 6zsermaye veya dig bor¢lanma yoluyla saglanamamast,
yiiksek finansman maliyetlerine katlanilmak zorunda kalmmas: ve alinan kredilerin 6deme
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi halinde, Sirket’in ve bagl ortakligin faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.
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- Sirket’in ana ortaklarvun menfaati diger hissedarlarin menfaatinden farkli olabilir

Meveut durum itibariyla, Ihrager’min oy haklarmin g¢ogunlugu (toplam oy haklarmmn
%100’{ine sahip) Gokge Ozdemir ve Emre Ozdemir’e ait olup, satis sonrasinda Gokge
Ozdemir ve Emre Ozdemir’in her birinin toplam oy haklar igerisindeki oy hakki oram
gerileyecek olsa da, Gokge Ozdemir ve Emre Ozdemir ana ortak olarak kalmaya devam
edecektir. Ana ortak olan pay sahiplerinin ¢ikarlarmin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlan ile
celismesi durumunda, ana ortaklarin verecegi kararlar diger pay sahiplerinin aleyhine olabilir.
Ayrica, Thragg1 yonetiminin ya da yénetim organlarmim aldigi veya almadif kararlarla
kurumsallasmaya ayak uyduramamasi, isletme varliklarini koruyamamasi, faaliyetlerin
verimliligi ve isletme politikalar: ile uygunluunu saglayamamasi, yapilan hatali iglemleri
tespit edememesi gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

- Sirket’in ve baglh ortakligimin performanst ana hissedara, iist diizey yonetime ve Kilit
calisanlara baghdur. Kilit personel kaybi veya nitelikli kilit personel bulamamak Sirket’in
ve bagh ortakligin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in ve bagl ortakhigimin faaliyetlerinin bagarisi, yonetim kontroliiniin siirdiirtilmesi ile
{ist diizey yonetim ekibi ve kilit ¢aliganlarin performansina ve yeteneklerine baghdir. Kritik
konumda olan tist yonetimin bir kismi1 ayni zamanda Sirket ve bagl ortakligimin ortagidir.
Gelecekteki basari, 6nemli odlgiide iist yonetimin ve diger kilit personelin becerilerine,
deneyimine, ¢abalarina ve Sirket'e ve bagh ortakligmna kesintisiz liderlik ile yonlendirme
saglama yeteneklerine baglidir. Boyle bir niyet olmasa da, ana hissedarin paylarim
devretmesi, Sirket’in ve bagh ortakliginin nitelikli ¢alisanlarini elinde tutmakta veya ayni
diizeyde nitelikli personel ikame etmekte bagarili olamamast durumunda Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu ve faaliyet sonuglari olumsuz etkilenebilir.

- Yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, bu degisikliklerin yanlis yorumlanmas: ve yasal
diizenlemelerin ihlal edilmesi halinde Sirket ve bagh ortakhg cesitli yaptirnmlara maruz
kalabilir

Sirket ve bagli ortakligi, Tiirkiye’de ve yurt diginda faaliyette bulunduklan iilkelerde
uygulanan ¢evre hukuku, fikri miilkiyet, kigisel verilerin korunmasi, rekabet, igyeri sagligi ve
giivenligi, gtimriik vergileri ve difer diizenlemelere uymakla yiikimlidir. Yirtrlige
girebilecek yeni kanunlar ya da ikincil diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil
diizenlemelerdeki degisiklikler veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek
degisiklikler ya da soz konusu kanuni ve diger diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in ve
bagl ortakhigmn itibari, faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde Snemli
olgiide olumsuz etkiye neden olabilir.

- Planlanan yatinmiardan beklenen getiriler ve faydalar saglanamayabilir

Sirket ve bagli ortakligi hem yurt iginde hem de yurt disinda gesitli sebeplerle (iiretim
kapasitesini artirmak, dagitim kanallarimi gelistirmek, yeni pazarlara agilmak, vb) yatirim
yapmay1 planlamaktadir. Bu yatirimlar yapilmadan 6nce fizibilite ¢aligmalar: yapilmakta,
katki saplayacagi diigiiniilen yatinm firsatlari degerlendirilmektedir. Bununla birlikte,
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gerceklestirilen yatirmlarin beklenen getirisinde 6ngoriilemeyen degigiklikler olabilir ve/veya
yatirimlardan beklenen getiri veya fayda saglanamayabilir.

- Sirket ve bagh ortakhgin calisanlarimn, tedarikcilerinin, yiiklenicilerinin veya diger
iiciincii kisilerin etik olmayan veya hukuka aykirt davramglar: itibar riski yaratabilir

Sirket ve bagh ortaklik g¢alisanlarimin, tedarikgilerinin veya faaliyetlerde gorev alan diger
kisilerin, i¢ politikalarina veya gegerli kanunlara aykiri davramslarda bulunmayacaklar
konusunda herhangi bir garanti verilememektedir. Calisanlari, tedarikgileri, yiiklenicileri veya
diger lglincii kisilerin etik olmayan davramglari veya yolsuzlukla miicadele kurallarinm,
uluslararas1 yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamanin énlenmesi dahil her tiirlii
kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in ve bagl ortakligimin onemli para cezalarina
carptirilmasina neden olabilir, belitli ihalelere katilmalarini engelleyebilir veya mevcut
sozlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir.

Her ne kadar, Sirket ve baglh ortakligi, gelecekte kanun, mevzuat ve i¢ prosediirlerine uygun
faaliyet gosterecek olsa da, yukarida belirtilen taraflarin gegerli kanun, kural veya
prosediirlere uymamasi1 veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda itibar kayb:
yasayabilir. Caliganlarin, tedarikgilerin veya ligiincii kisilerin bu tiir ihlalleri faaliyetleri, mali
durumlar1 ve faaliyet sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

- Sirket ve bagh ortaklig, cesitli sebeplerle biiyiime hedeflerini ve diger stratejik hedeflerini
tam olarak hayata geciremeyebilir, gecirse bile biiyiimesini etkin ve faydali bir bicimde
yonetemeyebilir

Sirket’in ve bagh ortaklifinin stratejik planlarinin basarisinda, asagida dzetlenen, kismen veya
tamamen Sirket’in ve baglh ortakhiginin kontrolii disinda olan etkenlerin de Onemi
bulunmaktadir:

- Mevcut ve gelecekteki rekabet yapisi ve talep seviyesi,
- Nitelikli personelin varlig1 ve bunlar istihdam edebilme ve elinde tutabilme becerileri,

- Sirket’in ve bagh ortakhigin faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet
gostermeyi hedefledigi yeni pazarlarda, yeni satig stratejilerini makul ekonomik
sartlarda uygulayabilmesi,

- Finansal piyasalarin durumu,

- Faaliyet gosterilen {ilke veya cografyadaki politik/ekonomik gelismeler,

- Satis yaptiklar: piyasalarda rekabetin durumu,

- Operasyonel, finansal ve yonetim sistemlerinin gelistirilmesi,

- Calisanlarin egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve ellerinde tutulmasi,
- Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

- Gerekli ruhsat, izin, tescil ve marka belgelerinin temini ve korunmasi,

- Arastirma ve gelistirme, satis ve pazarlama ¢aligmalarimin ve teknolojik altyapini
gelistirilmesi
o S AR T ‘ ™ _.7:- Af " " 7
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Sirket ve bagh ortakligy, stratejik adimlari etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir,
bunlar1 basarili sekilde uygulayamayabilir, bunlardan yeterli fayda saglamasi muimkiin
olmayabilir veya beklenen menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Biyiime siireci
uygulanmaya konulsa dahi, Sirket’in ve bagl ortakligin tiriinlerine ve hizmetlerine olan
talebin artacagina iliskin herhangi bir garanti verilememektedir. Biiylime stratejisinin
sonucunda, Sirket'in ve bagh ortaklifmn iirtinlerine ve hizmetlerine olan talebin artmamasi
durumunda, tretim tesislerindeki kapasitenin kullanilmamasina veya diisiik seviyede
kullanilmasina ve o tarihe kadar yapilan yatirimlarin getirisinin alinamamasina sebep olabilir.
Soz konusu durumlarda, Sirket ve bagli ortaklifinin biiyiime girisimlerine iliskin olarak
yapilan tiretim, dagitim, tanitim ve pazarlama ile ilgili giderler ile genel yonetim giderlerinin
geri doniisiinii almas1 miimkiin olmayabilir. Bu durum, Sirket ve baglh ortakhigimn ileriye
yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumlari tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

3.2. Ihrageimin icinde bulundugu sektore iligkin riskler:

- Sirket faaliyetleri kapsanunda maliyetlerin (hammadde, yart mamul, iscilik, naviun
maliyetleri vb.) yiikselmesi durumunda Sirket’in kiri olumsuz yonde etkilenebilecektir

Sirket ve bagh ortaklig1 faaliyetleri kapsaminda pek ¢ok maliyete katlanmaktadir. Istihdam
edilen nitelikli iscilerin ticretleri &nemli bir gider kalemi olup, asgari licretin yiikseltilmesi
gibi durumlarda bu giderde de artis goriilecektir. Ayrica, sektdrde nitelikli iscilere verilen
ticretlerin mevcut rekabet kosullarinda artinlarak bu is¢ilerin istihdam edilmeye calisilmasi
is¢ilik ticretlerini artirilabilecek diger bir etken unsur olmaktadir.

Bununla birlikte hammadde ve yart mamul maliyetleri de bir baska énemli gider kalemini
olusturmakta olup, s6z konusu hammaddelerin ve yari mamullerin tedarik maliyetlerinin
yiikselmesi Sirket’in ve bagli ortakligmin maliyetlerini artiracaktir. Hammadde ve yar
mamullerin fiyatlarimn dogrudan doviz olarak belirlenmesi veya dovize endeksli olarak
belirlenmesi nedeniyle doviz kurlarmm degismesi maliyetleri Onemli tutarlarda
artirabilecektir. Maliyetlerin artmasi durumunda Sirket’in ve bagl ortaklifin finansal durumu,
likiditesi, faaliyetleri ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilecektir.

Ayrica, ulusal ve ozellikle uluslararasi tasimacilikta ortaya ¢ikan fiyat artislan ve/veya doviz
kurlarinin artmasindan kaynakli ortaya ¢ikan maliyet ariglari Sirket’in ve bagl ortaklifinin
maliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilecektir.

- Sirket ve bagh ortakligt rekabet¢i bir alanda faaliyet gostermektedir. Pazara yeni
oyuncularin katilmast halinde Sirket ve bagh ortakhig sektordeki diger oyuncularla etkin
bicimde rekabet edemeyebilir, pazar paymni kaybedebilir veya fiyat politikasini
stirdiiremeyebilir

Sirket ve bagli ortaklifi halihazirda Tiirkiye ve Diinya genelinde ulusal ve uluslararast
firmalar ile rekabet igerisindedir.

Sirket ve bagh ortaklifi miisterilerine iistiin kaliteli @iriinler sunsa dahi, Sirket’in ve bagl
ortaklifinin faaliyet gosterdigi alana yeni oyuncularin girmesi ve/veya rakiplerin yatirimlarin
artirmasi rekabetin artmasina, dolayistyla kar marjlarinin baskilanmasina ve hatta faaliyetlerin

zararla sonuq)@nmagma sebep olabilir. Sektdre yeni giren tireticiler miisterilere mevcut fiy
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indirimi sunarak miisteri kayiplarina neden olabilir. Sirket ve bagli ortakligi, rekabet etmeye
devam edebilmek icin miisterilerine daha uzun vadeli alim imkani saglamak zorunda kalabilir.
Bu durum, Sirket’in ve bagl ortakliginin ihtiyag duydugu isletme sermayesi ihtiyacin,
finansman giderlerini ve siipheli alacak miktarini artirabilir.

Rekabet¢i baskilarin artmasi nedeniyle Sirket ve bagl ortakliginin {riinlerinin pazar
paylarmin beklenen hizda bilylimemesi, fiyat politikasinin stirdiiriilememesi veya fiyatlarin
diismesi halinde Sirket’in ve bagli ortakhigimn ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Sirket’in ve bagh ortakliginin powertrain alanminda yetismis nitelikli personele ihtiyact
bulunmakta olup, biinyesindeki nitelikli personeli tutabilmesi ve rakip firmalara
gecmelerini engellemesi icin ilave maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir

Sirket ve bagl ortakhiginin faaliyet gésterdigi otomotiv sektoriiniin alt bir dali olan powertrain
alaninda ¢ok az sayida sirket bulunmakla birlikte rekabet¢i kosullar sdz konusudur.
Powertrain alaninda rekabet¢i konumun gii¢lendirebilmesi igin nitelikli projelere girilmesi
gerekmekte olup, bu projeler igin de powertrain alaninda deneyimli personel destegine ihtiyag
duyulmaktadir. Bu amagla gerekli olan durumlarda rakiplerinden nitelikli personel transfer
edebilmekte, bazen de yetistirilmis nitelikli personel diger firmalar ile galigmay1 tercih
edebilmektedir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi tilkemizde ve bagh ortakligin faaliyet gosterdigi Bulgaristan’da
yetismis nitelikli personelin elde tutulmasi i¢in personele daha rekabet¢i teklifler sunulmasi
zorunlulugu olusmus ve ozellikle powertrain alaninda yetismis nitelikli personele 6denen
ticretler nedeniyle maliyet artiglar1 meydana gelmistir.

- Sirket’in ve bagh ortakhiginin savunma sanayinde acian ihalelere katilamamasit soz
konusu olabilir

Sirket ve bagli ortakligi gelirlerinde 6énemli bir orana sahip savunma sanayi sektériindeki
proje ve ihaleleri takip etmektedir. Ancak, bazi ihaleler proje gizliliginden dolay1 belirli
istekliler arasinda davet usulii yontemi ile yapilabilmektedir. Bu durum da Sirket ve bagh
ortaklig1 bu ihalelerden haberdar dahi olamayabilir.

Ote yandan, Sirket ve bagl ortaklig1 agilan tiim ihalelere katilmak istemeyebilir. Ozellikle
idari ve teknik sartnamede tamimlanan kriterler, isin siiresi ve teknik olarak sartname
incelendiginde isin risklerinin ¢ok fazla olduguna ya da finansal olarak ciddi finansman yiikii
dogurabilecegi yoniinde degerlendirmede bulunabilir. Bu nedenle gesitli firsatlar kagirilabilir
ve beklenen hasilat biiyiimesi elde edilemeyebilir.

- Sektoriin rekabetci yapida olmast sebebiyle rakip tesebbiisler ile etkin rekabet edilmemesi
ya da rekabette geri kalinmasi séz konusu olabilir ve bu durumda Sirket’in ve bagl
ortakligimn finansal durumu olumsuz etkilenebilir

Sektérde yeni yatirimlar gergeklesip, yeni oyuncular sektore girebilir. Yeni yatirimlar ve yeni
oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesinin bozulmasindan dolay1 Sirket’in ve bagh
ortakliginin ileriye doniik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari
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bigimde rekabet edemeyebilir, pazar paylarm kaybedebilir ve takip ettikleri fiyat
politikalarini stirdiremeyebilir.

- Kiiresel, yerel ve bolgesel olumsuz gelismeler talep diisiislerine sebep olabilir ve
ekonomik, siyasal vb. dalgalanmalar sektovii olumsuz etkileyebilir

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik dalgalanmalar, sanayi ve
savunma yatiimlarindaki duraganlagsma, ekonomik daralmalar ve siyasi riskler, salgn
hastaliklar, deprem, terdr saldirilari, sel baskinlari, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaylar
Sirket’in ve bagli ortakligimin iiretim tesislerini, sektorii, miigterilerin bulundugu piyasalari,
{iretimi ve tiiketimi olumsuz sekilde etkileyebilir ve dolayisiyla Sirket’in ve bagl ortakliginin
faaliyeti ve finansal durumu {izerinde olumsuz sonug dogurabilir.

Sirket’in ve bagli ortakliginin gelir ve maliyetlerinin makroekonomik kosullara bagli olmast
nedeniyle bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak, liretim, bakim-
onartm, yenilestirme ve operasyonel maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artislar
yasanabilir. Sirket’in ve bagh ortakliginin hammadde ve yar1 mamul tedarik ettigi yerlerdeki
bolgesel ekonomik durgunluk ile tilkemizdeki ve AB’deki mevcut veya gelecekte gesitli
nedenlerle ortaya ¢ikabilecek ekonomik durgunluk, hammadde fiyat dalgalanmalarina, talep
azalmasina, iiretim maliyetlerinin artmasma ve iriin fiyatlarinda beklenmedik disiislere yol
agabilir. Boyle bir durumda, tiim sektrde oldugu gibi, Sirket’in ve bagh ortaklifimin satig
gelirleri ve dolayisiyla karliliklari ve finansal durumlari olumsuz y6nde etkilenebilir.

- Faaliyet gosterilen bolgelerde ulusal ve uluslararasi regiilasyonlarda degisiklik meydana
gelmesi, uluslararast anlasmalar neticesinde bazi iiriinlerin ithalatina, ihracatina,
kullamimuna iliskin yeni kisitlamalar, ek vergiler ve geri toplama yiikiimliilliikleri gibi ek
yiikiimliiliikler konulmast veya yiikiimliiliiklerin genisletilmesi sektirel faaliyetleri olumsuz
yonde etkileyebilir

[hrager’'nm ve bagh ortakhfmin iretimde kullandigi ve ticaretini yaptig: ({riinlerin
kullanimin, {iretimini ve pazarlanmasim diizenleyen bir dizi yerel ve uluslararas: gevre, saglik
ve giivenlik kanunu ve yonetmelikler bulunmaktadir.

Cevreci egilimler ve saglikla ilgili yeni diizenlemeler kimyasal bazli tiriinlerin kullanimini
kisitlama yoniinde devam edebilir ya da tiiketici tercihleri degisebilir. Faaliyetlerin devam
edebilmesi icin yurt disinda veya yurt iginde, iiretim maliyetini arttiric1 sekilde yeni lretim
kosullar ve kriterler ile ek vergiler getirilebilir. Bu durum, bazi iirtinlerde 6ncellikle ihracatin,
genel olarak ise tiim satislarin azalmasina ve hatta durmasina sebep olabilir, mevcut iiretim
tesislerine yeni yatirimlar yapilmasimi gerektirebilir, {iretim maliyetini arttirabilir ve bunun
neticesinde sektorde yer alan sirketlerin faaliyetleri, cirosu, karlihgi ve finansal durumu
olumsuz yonde etkilenebilir.

Ayrica, iiretimde kullamilan bazi hammaddelerin ve yar1 mamullerin tedarik ve nakliyesi

birtakim diizenleme veya kisitlamalara tabidir. Yapilacak diizenlemeler bu hammaddelerin ve

yart mamullerin tasinmasimn kisitlayabilir veya yasaklayabilir, bu da ilgili hammaddelerin ve

yari mamullerin istenen miktarlarda veya maliyetlerle temin edilememesine neden olabilir. Bu

durum sektdrde yer alan sirketlerin {iretim faaliyetlerini kisitlayabilir. Boylelikle ileriki
. dénemler iTin hgdﬁ;ﬂ?fye beklentiler gergeklestirilemeyebilif.
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- Déviz kurlarinda yasanabilecek inis ve cikiglar Sirket’in karlthgin ve Sfaaliyetlerini
olumsuz etkileyebilecektir

Sirket’in tedarik maaliyeti déviz cinsinden olup, yurt ici satis geliri ise Tirk Lirast
cinsindendir. Doviz kurlarinda gerceklesebilecek artis ve dalgalanmalar, Sirket’in maliyetinde
artisa sebep olabilir ve bu artigin aynen i¢ piyasa fiyatlarina yansitilmasi miimkiin olmayabilir.
Bu durum Sirket’in finansal durumunu ve karliligint olumsuz etkileyebilir.

Sirket is kazalart yasanmast halinde tazminat zorunluklar: altina girebilir

Sirket faaliyetleri kapsaminda iggi istihdam etmektedir. Istihdam edilen bu isciler Sirket
faaliyetleri kapsaminda yapilan iretim siirecinde gorev almakta olup, {iretim asamalarinin
gergeklestirildigi tesislerde makine ve teghizatlar ile ¢alismaktadirlar. Bu durum istihdam
edilen iscilerin bedensel hasarlar gorebilecegi is kazalart yasanmasimi beraberinde
getirebilmektedir. Meydana gelebilecek is kazalari neticesinde Sirket tazminat &demek
zorunda kalabilir, ilgili kanun ve hiikiimler gergevesinde yiikiimliiliik altina girebilir.

- Sirket’in karsilasacag tiim viskler sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar Sirket’in sahip
oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir, Sirket hasar tazminatinin bir kismini veya
tamarmum tahsil edemeyebilir

Sirket’in yaptirdig1 sigortalarin kapsami meydana gelebilecek bazi hasarlar1 veya Sirket’in
isinin deprem, pandemi gibi sebeplerle durmas: halinde ugranabilecek kar kaybinin bir
kismini veya tamamim kargilamayabilir, kargilagilan hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta
teminat: kapsaminda olmayabilir veya sigorta teminat miktar1 yetersiz olabilir.

Sirket’in taraf oldugu sigorta poligelerinin her biri, endiistri standartlar1 ve uygulamalarina
uygun olarak geleneksel istisnalara, muafiyetlere ve teminat limitlerine tabidir. Piyasa
kosullarinin bir sonucu olarak, belirli sigorta poligeleri i¢in primler ve kesintiler énemli
Slgtide artabilir ve bazi durumlarda, belirli sigortalar yalmzca azaltilmig teminat tutarlarryla
kullanilabilir hale gelebilir. Ote yandan, Sirket'in mevcut sigorta teminati ile tazmin
edilemeyen risklerin ger¢eklesmesi durumunda veya kapsam dahilinde olmakla beraber
sigorta sirketlerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde hasar tazminatinin bir
kisminin veya tamaminin alimamamasi halinde, bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu,
karliligini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler ile Sirket’in ve bagh ortakliginin
yararlandigv/yararlanacag tesviklerde degisiklikler meydana gelebilir.

Sirket’in ve bagli ortakliginin tabi oldugu fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin
yorumlanmasindaki degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarim
kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilir, Sirket, bagl ortakhg ve
sektordeki diger sirketler uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki
artiglara maruz kalabilir.

- Sirket’in ve bagh ortakhiginin hizmet verdigi savunmaya sanayi sektiriindeki kurum ve
kuruluslarda ortaya ¢ikan degisimlerin ve alinan kararlar olumsuz olarak yansiyabilir.

Sirket’in ve bagli ortaklifinin savunma sanayi sektdriindeki faaliyetlerini icra ederken hizmgt
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nedeniyle faaliyetleri kesintiye ugrayabilir. Sirket’in ve bagli ortakliginim tistlendigi projelerin
ertelenmesi, iptal edilmesi veya isin niteliginin degismesi ya da rekabetei teklif
sunulamayacak duruma gelinmesi miimkiin olabilir. Devam eden projelerin kabul siirecleri
uzayabilir. Bu nedenle ilave finansman maliyetlerine katlanilmak durumunda kalmabilir.

- Savunma sanayi sektoriindeki kurum ve kuruluslarda gidilecek biitce kisttlamalarinin
olumsuz etkileri olabilecektir

Ekonomik daralmalarin yasandigi donemlerde veya politika degisikliklerinin olmasi
durumunda savunma sanayi sektoriindeki kurum ve kuruluslar biitge kisitlamalarina
gidebilmektedir. Bo&yle zamanlarda, gergeklestirilmesi planlanan projeler onemlilik
siralamasina gore siniflandirabilmektedir. Biitge kisitlamalar1 nedeniyle kaynaklar zorunlu
harcamalara yonlendirebilmekte ve firlin ve hizmet alimlari asgari seviyeye
diigtiriilebilmektedir. Savunma sanayi sektoriinde yasanan biitge kisitlamalari ekonomik
daralmalar orantili bir sekilde ozel sektére de yansiyabilmektedir. Boyle zamanlarda ozel
sektor sirketleri alimlarmi erteleme veya yatmim Onceliklerini degistirme karari
alabilmektedir. Sirket, ekonomik daralma sonucunda gergeklesen biitge kisitlamalari
nedeniyle beklenen hasilat ve biiylime oranlarina ulagsamayabilir.

3.3. Thrac edilecek paylara iligkin riskler:
- Satilacak paylar fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir

Paylarm ihracinin ardindan, GSP’de ihrag edilecek paylar igin bir piyasa olusacagimin veya bu
tiir bir piyasa olustugu takdirde, bunun siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, ihrac edilecek paylara iliskin herhangi bir piyasamn likiditesi, ihrag edilen paylarin
nitelikli yatirimer olan sahiplerinin sayisina, nitelikli yatirimeilarin ihrag edilen paylara iligkin
bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. fhrag edilecek
paylara iliskin GSP’de aktif bir islem piyasasi olusmayabilir veya bu piyasa stirdiiriilebilir
olmayabilir; bu durum da nitelikli yatirimeilarin ihrag kapsaminda satin aldiklari ihrag
edilecek paylarin alim satimm olumsuz yénde etkileyebilir. Thrag edilecek paylara iliskin
piyasamn simrl olmast, ihrag edilecek paylari elinde bulunduranlarin bu paylar arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve ihra¢ edilen
paylarin islem gordiigii fiyatin degigkenligini arttirabilir ve fiyatinin diismesine yol agabilir.

Pay ihrag fiyati, ihrag edilecek paylarin islem gorecegi GSP’deki fiyatina veya gelecekteki
performansina iligkin bir gdsterge olmayabilir. Ayrnca, Sirket’in faaliyet sonuglari veya
finansal performansi, izahname’nin risk faktorleri boliimiinde belirtilen sebepler nedeniyle
analistlerin veya nitelikli yatinmecilarin beklentilerini kargilamayabilir. Jhrag edilecek paylarin
fiyati,

i) Sirket’in veya bagli ortakligmin veya rakiplerinin finansal performansindaki,
ii) Global makroekonomik ortamdaki,
iii) Sirket’in ve bagl ortakliginin rakiplerinin faaliyetlerindeki ve
iv) Izahname’nin risk faktérleri bolimiinde veya
v) Baska boliimlerinde deginilen kosullardaki
degisikliklere bagli olarak onemli dalgalanmalara maruz kal Bilir
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Sirket'in operasyonel sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya nitelikli
yatimmeilarin beklentilerinin kargilanamamasi; ihrag edilecek paylarn fiyatimn diigmesine
neden olabilir ve nitelikli yatirimeilar, pay ihraci kapsaminda satin aldiklar1 ihrag edilecek
paylar, pay ihrag fiyatindan veya daha yiiksek bir fiyattan satamayabilirler veya hig
satamayabilirler. Bunun sonucunda, pay ihraci kapsaminda ihra¢ edilecek paylan satin alan
nitelikli yatirimeilar, ihrag edilecek paylardaki yatirimlarinim tamamini veya bir kismim
kaybedebilirler.

ihrag edilecek paylarm fiyati, zaman zaman Onemli dalgalanmalara konu olabilir, bu
dalgalanmalarin, Sirket'in finansal performans: veya gelecekteki kir beklentileri ile iligkisi
olmayabilir. Bunun sonucunda, piyasadaki genel diisiisler veya benzer menkul kiymetlerdeki
diistisler, ihrag edilecek paylar igin alim satim piyasasi ve ihrag edilen paylarn likiditesi
lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

- Kurul’un GSP Tebligi geregince Sirket tarafindan halka arzuin gerceklestirilememesi
durumunda nitelikli yatrimcilarin sahip olduklar paylarin islem gorecegi aktif bir pazar
kalmayabilir

GSP Tebligi Md. 5°e gore Sirket’in paylari, borsada iglem gérmeye basladig yili takip eden 2
y1l tamamlanmadan halka arz edilerek satilamayacaktir. Sirket, paylari borsada islem gérmeye
basladig yili takip eden bes yili agsmamak iizere paylarinin borsanin diger pazarlarinda iglem
grmesini teminen, Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca paylarinin yalmzca sermaye
artirim1 yoluyla halka arz edilmesi suretiyle diizenlenecek izahnamenin onaylanmas: talebiyle
Kurul’a bagvuruda bulunmak zorundadir.

Kurul’un Sirket tarafindan hazirlanan izahnamesini onaylamamasi ya da Sirket’in belirtilen
stirede izahname onay1 igin Kurul’a bagvurmamasi durumunda Sirket bagkaca bir isleme
gerek kalmaksizin Kanun kapsamindan ¢ikmig ve paylar: borsa tarafindan GSP’den ¢ikarilmig
sayilacaktir. GSP’den ¢ikarilmis sayilan Sirket, ¢ikarilmis sayilma tarihinden itibaren 2 yil
boyunca Sirket paylarimin halka arzi amaciyla Pay Tebligi kapsaminda bagvuru
yapamayacaktir.

Ayrica, Kanun kapsamindan g¢ikmis olan ortakliklar ig¢in Pay Tebligi’nin ortak sayisi
nedeniyle paylar1 halka arz olunmus sayilan ortakliklara iligkin hiiklimleri uygulanmayacaktir.

Dolayisiyla, Sirket’in paylarimin GSP Tebligi geregince halka arzinin gergeklestirilememesi
veya gergeklestirme olasihiimin ortadan kalktigna iliskin hususlarin olugmasi durumunda,
nitelikli yatirimecilar tarafindan sahip olunan Sirket paylarmin degeri olumsuz yonde
etkilenebilecektir. Ayrica, Sirket’in Kanun kapsaminda ¢ikarilmasi ve paylarinin GSP’de
islem gdrmemesi nedeniyle, nitelikli yatirimcilarin sahip olduklar1 paylarin organize bir
piyasada alim satima konu olmamasi paylarin satilabilme yetenegini olumsuz yonde
etkileyecektir.

- Ihrac edilecek paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir

Ihrag igleminden &nce, Sirket’in paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda herhangi bir piyasada
islem gérmemistir. Thracin gerceklesmesinden sonra ihrag edilecek paylara iligkin GSP’de
geligse byle




mevcudiyetini devam ettirecegine iligkin bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, ihrag
edilecek paylara iliskin olusan piyasanin likiditesi de ihrag edilecek paylari elinde bulunduran
nitelikli yatiimeilarin sayisina, nitelikli yatirimeilarin ihrag edilen paylara iligkin aktif bir
pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagl olacaktir. Thrag edilecek
paylara iliskin GSP’de aktif bir islem piyasas: olugmayabilir veya bu piyasa stirdiiriilebilir
olmayabilir ve bu durum nitelikli yatirimeilarin ihrag kapsaminda satin aldiklar paylara
iligkin alim ve satim islemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde etkileyebilir. Ihrag edilecek
paylara iliskin GSP’nin derinliginin sinirli olmas, ihrag edilecek paylari elinde bulunduran
nitelikli yatirimcilarin bu paylari arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir ve ihrag edilecek paylarn islem gérdiigi fiyatin degiskenligini
etkileyebilir.

- Inrag edilecek paylar disinda GSP Tebligi geregince ileride halka arun gerceklestirvilecek
olmasi, isbu Izahname kapsanunda ihrac edilen paylarin piyvasa fiyati iizerinde énemli
olumsuz etkive neden olabilir ve isbu satistan pay alacak yatimcilarin paylarinin
sulanmasina neden olabilir

Sirket, ihrag edilen Sirket paylarinin GSP’de islem gérmeye bagladig yili takip eden en erken
ikinci y1hin sonunda paylarinin halka arzin1 gergeklestirebilecektir.

Yukarida belirtilen siirenin sona ermesinden sonra, GSP Tebligi geregince Sirket paylarinin
GSP’de islem gormeye bagladigi yili takip eden bes yili asmamak tizere paylarinin borsanin
diger pazarlarinda iglem gérmesini teminen Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca paylarinin
yalmzca sermaye artirnmi yoluyla halka arz edilmesi suretiyle diizenlenecek izahnamenin
onaylanmasi talebiyle Kurul’a bagvuruda bulunma zorunludur. Bu zorunlulugunun yerine
getirilmesi isbu Izahname kapsaminda satis1 gerceklestirilecek paylarin piyasa fiyati iizerinde
olumsuz etki dogurabilecektir. Ayrica halka arzin sadece sermaye artirimi suretiyle
yapilabilecek olmasi nedeniyle isbu izahname kapsaminda satisi gerceklestirilecek paylar
sulanma etkisine maruz kalacaktir.

- Sirket’in teklif verdigi proje ihalelerine iliskin bilgilerin iiciincii kisiler tarafindan sahip
olunabilmesi  nedeniyle  zamanminda ve  yeterli bir kamuyu  aydinlatilma
gergeklestirilemeyebilir

Sirket ve bagh ortakligi faaliyetlerinin bir kismim proje ihalelerine teklif verilmesi suretiyle
gerceklestirmektedirler. Thaleler genel acik ihale, davet usulii, pazarlik usulii veya tek kaynak
alim yontemi ile yapilabilmektedir. Sirket ve bagl ortakligi ihaleye teklif verdikten sonra,
teklif bedeli ihaleyi diizenleyen kurum ve kuruluglar ile ihaleye katilim saglayan tiglincii
sahislar tarafindan 6grenilmektedir. Ancak, katilim saglanilan ihaleye, Sirket ve bagh
ortakhigi tarafindan en ucuz teklifin sunulmasi kesin olarak ihalenin kazanildigi anlamina
gelmemektedir. Idari ve teknik degerlendirme sonucu hazirlanacak degerlendirme raporunun
yetkililerce onaylanmasi sonucunda ihale sonucu kesinlik kazanmaktadir. Bu degerlendirme
siiresince ihalenin iptal edilmesi, en ucuz teklifi veren asm1 dusiik teklif verdigi icin
kendisinden agiklama istenerek degerlendirme sonucunda ihaleden elenmesi veya teknik
yeterliligi olmadig1 i¢in ihalenin en iyi ikinci teklifi veren sirkete verilmesi s6z konusu
olabilmektedir. Sirket bu durumda kesinlesmemis ihale sonucu ile ilgili olarak ozel durum




tarafindan her tiirli onlem alinsa bile, ihale bilgilerine erigimi bulunan gahislardan
kaynaklanan sebeplerle ihaleye iligkin bilgiler kamuya sizabilir. Bu durum, Ihraggiin pay
fiyat1 {izerinde dalgalanma olusturabilir.

- Sirket, pay sahiplerine kir payt édememeye karar verebilir ya da gelecekte kir payr
dagitamayabilir

Tiirkiye'de paylar1 Borsa’da islem géren sirketler, tabi olduklari mevzuata ve ayrica sirket
esas s6zlesmesinde yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar payr dagitim politikalarina
uygun sekilde kir payi dagitmakta olup, soz konusu politikalar, yiirtirlige girebilecek
diizenlemeler cergevesinde degisebilir. Sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl olarak
nakit ve/veya bedelsiz pay olarak kér pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kér payim sirket
biinyesinde birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kér paymmn hesaplanmasinda
kullamlan meblaglar ve formiiller yiiriirliie girebilecek diizenlemeler gergevesinde
degisebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kir pay1 ddemesinin tutar1 ve sekli asagidakiler de dahil ancak
bunlarla sinirh olmamak tizere pek ¢ok etkene baghdir.

» Yeterli seviyede kér elde edilmesi;
¢ Dagitilabilir kir ve yedeklerin tutari;

« Sirket'in serbest nakit akist miktar; (isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti,
yatirim harcamalari ve yatirim planlari gibi unsurlardan etkilenir)

» Sirket'in borgluluk diizeyi ve mevcut 6deme yiikiimliiliikleri;
» Pay sahiplerinin kir pay1 hedefleri ve beklentileri ve
» Yonetim kurulunun takdirine bagh olarak ilgili oldugunu diistindiigii diger etkenler.

Sirket onemli dlciide kir elde etse de yonetim kurulunun, séz konusu kérin bagka amaglar
icin, 6rnegin yeniden yatirim yoluyla kullanilmasi yoluyla pay sahiplerine daha yiiksek bir
deger yaratilacagim diistinmesi durumunda, Sirket kar pay1 6demesi yapmayabilir. Bununla
birlikte olaganiisti durumlarda kanunlarda yapilan degisikler kapsaminda sermaye
sirketlerinin 6z kaynaklarinin korumasi amaciyla kér pay: dagitimlarina kanuni siirlamalar
getirilebilir. Sirket'in yapilacak ilk genel kuruluna sunulacak Kar Dagitim Politikasi uyarinca,
Sirket'in yatirim ve finansman politikalar1 ile ihtiyaglari, ekonomide meydana gelen
olaganiistii ya da beklenmedik gelismeler, ilgili mevzuatta gerceklesen degisimler ve
gelismeler, Sirket'in uzun vadeli stratejisi, sermaye gereksinimleri, karlihk ve nakit durumu
dikkate almarak her y1l dagitilabilir kdrin orani, yénetim kurulunun onerisi ve genel kurulun
onayiyla degiskenlik gosterebilir. Bunun sonucunda, Sirket’in, gelecekte kér payr 6deme
kabiliyeti degiskenlik gosterebilir ve hig kar pay1 6denmeyebilir.

- Ihrac edilecek paylar diizenleyici ve denetleyici kuruluslar tarafindan uygulanabilecek
tedbirlere maruz kalabilir

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global

ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, ihraggimn
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olabilir. Sirket’in ve bagh ortakliginin ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeni
ile faaliyetleri yavaslayabilir, gegici ya da siirekli olarak durabilir veya mali yapisi bozulabilir.
Boyle durumlarda BIiAS, Sirket paylarimn islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak
durdurabilir ve islem sirasi stirekli veya gegici olarak kapatabilir. Borsa yonetim kurulunca
sirket paylarimin Borsa kotundan atilmasi vb. durumlarda Sirket’in paylarinin alim satimimnin
durdurulmasi pay fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya stirdiiriilebilir bir alm satin
piyasasi olugmayabilir ya da paylarmn el defistirmesi kisitlanabilir veya imkansiz hale
gelebilir.

- Yabanci yatirnmctlar kur riskine maruz kalabilir

fhrag edilecek paylar Borsa Istanbul’a TL cinsinden kote edilecek olup, kir pay1 6demesi
yapilmas1 durumunda bu kér paylar da TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla, TL nin diger
para birimlerine gére degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye
disindaki yatinmeilar igin bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar payr ddemelerinin
degerini etkileyebilir.

Satilacak paylar nitelikli yatirnnmcilar a¢isindan uygun bir yatirvm aract olmayabilir

GSP Tebligi’nde nitelikli Yatirimci, Kurul’un yatirim kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel
miisterileri olarak tanimlanmaktadir.

Sirket paylarmin ihracina katilmayi planlayan nitelikli yatimmeilar, kendi degerlendirmeleri
gergevesinde bu yatirimin uygunluunu tespit etmek zorundadir. Nitelikli yatinmeilarn
bilhassa asagidaki hususlar1 degerlendirmesi 6nem arz etmektedir.

- [hrag edilecek paylara yatinm yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlamli bir sekilde
degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olup olmadig.

- Kendi finansal durumu gergevesinde, ihrag¢ edilecek paylara yapilan yatirimi ve bu
yatrmin  sahip oldugu yatim portfoyiiniin tamamu {izerindeki etkisini
degerlendirmek i¢in uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye
sahip olup olmadig1.

- Kur riski de dahil olmak iizere ihra¢ edilecek paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamim karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olup olmadigt.

- Thrag edilecek paylarin tiim kosullarini detayli bir sekilde kavrayip kavrayamadig ve
ilgili endekslerin ve finansal piyasalarin davramslarina asina olup olmadigi.

- Yatmmi veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek
basina veya bir finansal damigmanin yardimiyla) degerlendirilebilecek durumda olup
olmadig1.

Potansiyel nitelikli yatirimeilar ihrag edilecek paylarin degisen kosullarda nasil performans
gostereceklerini, bu durumun ihrag edilecek paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve bu
yatirrmin potansiyel nitelikli yatirmmeinim yatirim portfoyiiniin tamami iizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanlga (tek bagina veya bir finansal damisman
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yardimiyla) sahip olmadik¢a, satilacak paylara yatrim yapmamalidirlar. Nitelikli
yatirimeilarin yatirm faaliyetleri gegerli yatirim kanunlarina ve dtizenlemelerine ve/veya bazi
makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damgmanlarina veya
uygun diizenleyici kurumlara danismayan her nitelikli yatmimer igin s6z konusu yatirimin
uygun olmama riski bulunmaktadir.

- Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirtmlart sonucu sermayenin sulanma
riski olugabilir

Thrag edilen Sirket paylarmin GSP’de islem gérmeye basladiklari tarihten itibaren verilen
taahhiit siiresinin sona ermesinden sonra ve GSP Tebligi geregince gerceklestirilecek Sirket
paylarinin halka arzindan &énce, Sirket yonetim kurulu Sirket'in sermayesini gerektifinde
artirabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, yatirimeilarim yeni
pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin kullanilmamas:
durumunda, Sirket'in sermayesi artarken yatinmeilarin sahip olduklar1 pay adedi
artmayacagindan yatirimeilarin payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

- Fiyat tespit raporunda ve projeksiyonlarda yer verilen beklentiler karsilanamayabilir

Sirket’in gelecekteki performansi beklentilerin altinda kalabilir ya da global veya yerel
sorunlardan kaynakli sermaye piyasasi kogullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket paylarinin
fiyat1 diigebilir.

Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin, Tirkiye’de ya da Diinya’da meydana
gelebilecek olumsuz gelismeler, kur soklari ve benzeri durumlar nedeniyle ger¢eklesmemesi
durumunda, bu durum Ihragei’nin pay fiyatinin satig sonrasindaki seyrini olumsuz olarak
etkileyeceginden, yatiimeilarin yatirim kararlarini s6z konusu varsayimlari detayli sekilde
incelenmesinin ardindan vermesi gerekmektedir.

3.4. Diger riskler:
- Ceyitli sebeplerle Sirket aleyhine dava acilabilir ve dava olumsuz sonuclanabilir

Sirket’in tabi oldugu T.C. kanunlari ve mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket igin
bir risk unsuru yaratabilir. Sirket’in taraf oldugu kurum disi kisi ve/veya kurumlarla
imzalanan sozlesmelerdeki yiikiimliilikkler g¢esitli nedenlerle yerine getirilemeyebilir. Bu
durumlar karsisinda Sirket aleyhinde hukuki takip baglatilabilir, davalar agilabilir. Ayrica,
Sirket ile ¢alisanlar arasinda yasanabilecek uyusmazliklar gibi konularda da Sirket aleyhine
davalar agilabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda
kalabilir ve/veya farkl cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuglar Sirket’in gelirini,
karliligini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sermayenin karsiltksiz kalmasi riski gerceklesebilir (Sermaye Riski)

Sermaye riski, Sirket’in borglar1 karsisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmas: durumunu ifade
eder. Sermaye riski diger bir ifadeyle sirketin faaliyetlerini stirdiiriirken olasi bir finansal
kay1p yasamas1 durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Toplam Finansal Borglar 114.926.226 03.173.927 48.483.557
.| Nakit ve Nakit Benzerleri 24110779 £ \32.074.865 i r@lﬁ?@@JﬂS (
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Net Finansal Borg¢ 90.815.447 61.099.062 26.762.762
Toplam Ozkaynak 250.089.532 239.923.238 121.922.345
Net Finansal Bor¢/Ozsermaye Oram 0,36 0,25 0,22

Sirket sermaye miktarini risk diizeyi ile orantihh olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara
ve varliklarin risk karakterine gore sirket dzkaynaklarm yapisim diizenlemektedir. Sirket,
sermayesini yonetirken, Sirket’in faaliyetlerinin devamim saglamayi, hissedarlara fayda
sunmay1 ve sermaye maliyetini azaltmak igin en uygun sermaye yapisini stirdiirmeyi
amagclamaktadir. Sirket, sermaye yapisim korumak igin hissedarlarina édenen temettiilerin
miktarin degistirebilir, pay geri alimi yapabilir, geri alinan paylar itfa edebilir, yeni pay ihrag
ederek sermayesini artirabilir veya borcunu azaltmak amaciyla varliklarini satabilir.

- Ihracci vadesi gelen yiikiimliiliiklerini karsilayamayabilir (Likidite Riski)

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmnmn digiirilmesi gibi fon
kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir. Thraggi’nin kredibilitesinin bozulmasi nedeniyle ihtiyag
halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmast durumunda ihrag¢i zararla
karsilagabilir.

Sirket’in Gniimiizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve Odemesi gereken
yiiktimliiliiklerinin toplam1 &zel bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2024 tarihli finansal tablo
dipnotlarina gore toplam 85.688.032 TL seviyesindedir. Bunun tamami finansal borglardan
olusmaktadir. Sirket’in ayrica aym donemde tamamu iliskili olmayan taraflara olan
40.717.480 TL kisa vadeli ticari borcu bulunmaktadir. S6z konusu finansal borglardan ve
ticari borglarin toplamindan olusan toplam yiikiimliiliiklerin alacaklarin tahsil edilmesinden ve
yeni banka kredisi temin edilmesinden saglanan nakit ile kargilanamamasi durumu likidite
riskini olusturmaktadir. Sirket’in éniimiizdeki 1-5 y1l arasinda vadesi gelecek olan ve demesi
gereken finansal yiikiimliiliiklerinin toplami ise 45.859.866 TL’dir. Sirket’in ayni donemde
uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.

- Ihraccr’min faaliyet sonuclart piyasada meydana gelebilecek degisimlere maruz kalabilir
(Piyasa Riski)

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeni ile bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda igletmeye olumsuz
etkileyebilecek dalgalanmalar olmasi riskidir. Sirket’in piyasa riski yabanci para riski ve faiz
orani riskini igermektedir.

a) Yabanci Para (Kur) Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango disi yikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler yabanci para (kur)
riski olarak adlandirilmaktadir. Sirket’in parasal doviz yiikiimliiliklerinin, parasal
doviz varliklarim asmasi ve doviz kurlarimin yiikselmesi durumunda veya parasal
doviz yiikiimliiliiklerinin, parasal doviz varliklarindan diigik olmasi ve déviz

ine maruz kalmaktadir.
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izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibariyla [hragei'mn ABD Dolar,
Euro ve Leva cinsinden varlik ve yiikiimliliigii bulunmaktadir. Bu anlamda Sirket
ABD Dolari, Euro ve Leva cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

30.06.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyle Sirket’in 30.06.2024 tarihli
satin alma giicli endeksine gore raporlanan net dgviz pozisyonuna iligkin bilgiler

agagida yer almaktadir.

Daviz Riski 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

ABD Dolar Cinsinden Net Bilango Pozisyonu 382.270 264.303 351.419
Euro Cinsinden Net Bilango Pozisyonu ~2.755 - -15.695
Leva Cinsinden Net Bilango Pozisyonu 1.146.000 936.807 528.981
Doviz Riski (TL bazinda toplam) 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Déviz cinsinden varliklar 39.113.182 29.100.909 56.697.424
Déviz cinsinden yiikiimliiliikler 6.194.029 3.693.584 36.265.465
Net yabanci para pozisyonu 32.919.154 25.407.325 20.431.958

b) Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimler finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar
olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden
veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden
kaynaklanabilir.

Ozel bagimsiz denetimden gegmis mali tablolara gore Sirket’in toplam finansal
yikiimliilitkleri 31.12.2023 tarihi itibariyle 93.173.927 TL seviyesinde iken
30.06.2024 tarihi itibariyle 114.926.226 TL seviyesine yikselmistir. S6z konusu
yiikiimliilitklerin vadeleri geldiginde yenilenmeleri durumunda Sirket faiz oranlarinda
dalgalanma riskine maruz kalabilir.

30.06.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 itibartyla ~ Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin tamam sabit faizli finansal araglardan olusmakta olup, Sirket’in
30.06.2024 tarihli satin alma giiciine gore endekslenmis finansal yiikiimliliikleri
asagida yer almaktadir.

tarihleri finansal

(TL) 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

Finansal Yiikiimliilikler 114.926.226 93.173.927 48.483.557
- Kisa Vadeli Borg¢lanmalar 65.176.821 86.741.552 20.856.582
- Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 16.053.729 2.537.834 13.682.516
- Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiim/{iiliikier 3.876.581 2.798.241 687.716
- Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 29.819.095 1.096.300 13.070.361
- Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliliikler - - 186.382,00

- Sirket alacaklarinin tahsil edilememesi soz konusu olabilir (Kredi Riski)

Kredi riski, bir miisteri veya kars: tarafin s6zlesmedeki yiikiimliiliigtinii yerine getirememesi
nedeni ile finansal bir kaybmn olusmasi riski olarak tanimlanmaktadir. Bu risk finansal

varliklar1 elinde bulundurmanmn yami sira, kargi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine
getiremfimesi riskini

de kapsamaktadir. Sirket’in kredi riski,
L)

sas olarak ticari ﬂl
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dogabilmektedir. Sirket’in miisterilerinin yasayabilecegi maddi sikintilar, bu miisterilerden
yapilacak tahsilatlar1 geciktirebilir ya da miisterilerin iflas1 gibi durumlar s6z konusu olursa
Sirket alacagmi tahsil edemeyebilir. Tahsilatlarda gecikmeler olmasi ve/veya tahsilat
yapilamamast durumunda Thraggi’nmin mali durumu olumsuz y&nde etkilenebilir. Sirket
yonetiminin bu riskleri kontrol etmek igin harcadifi gabalar yetersiz kalabilir ve Sirket
alacaklarini tahsil edemeyerek, borglariin 6denmesinde giigliiklerle karsilagabilir.

30.06.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyle kredi riskine maruz kalemlere iliskin
bakiyeler asagida yer almaktadir;

Maruz Kalinan Azami Alacaklar
Kredi Riski Tablosu (TL) Bankalardaki Diger
Ticari Alacaklar __Diger Alacaklar Mevduat
ligkili Diger Tiskili Diger

30.06.2024 6.781.343 | 63.105.289 | 3.940.885 6.552.997 22.235122 | 1.875.657
Uéﬁf}‘fﬁjﬁ{f“”‘e”"ﬁ‘ ya da Deger Digiikligine | ¢ ae1 343 | 63105289 | 3.940885| 6552997 | 22235.22| 1875.657
31.12.2023 5.200.833 | 69.691.139| 8.330.037| 12.665.176 30.898.539 | 1.176.326
Ug}i‘:f;;’i ,fe’?’”‘"”’”f ya da Deger Diguklugine | s 00933 | 69697139 | 8330.037| 12.665.176 |  30.898.539 | 1.176.326
31.12.2022 3.566.978 | 47.887.583 | 463.139 7.991.178 20.196.688 | 1.524.107

- Vadesi Gegmenmis ya da Deger Dilstikligine 3.566.978 | 47.887.583 | 463.139 7.991.178 20.196.688 | 1.524.107
Ugramamig

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmast, siber saldirilar ya da veri
giivenligindeki sorunlar Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in iiretim, hammadde/mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve
benzeri alanlarda kullandig: bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek gesitli arizalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum $irket’in miisteri iliskilerini, tiretim ve
dagitim faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, {iretim, satis, satin alma, muhasebe, kalite, i¢ denetim, sevkiyat, lojistik, tedarik zinciri,
aragtirma ve geligtirme, finans, insan kaynaklar1 ve diizenleyici islevler dahil olmak tizere
faaliyetlerinde bilgi islem sistemlerinden yararlanmaktadir. Sirket’in faaliyetlerini etkin bir
sekilde yonetebilmesi, bu sistemlerin giivenligine, giivenilirlifine ve yeterliligine baglidir.

Ag kesintileri, programlama hatalari, bilgisayar viriisleri ve giivenlik ihlalleri (6rnegin siber
saldir1) dahil ancak bunlarla sinirlt olmamak tizere birtakim problemlerden kaynaklanan bilgi
islem sistemi arizalari, tiretim faaliyetlerini etkileyebilir, triinlerin sevkiyatin1 engelleyebilir,
miisteri siparislerinin gecikmesine, yanhg iiretim/sevkiyat yapilmasina veya iptaline neden
olabilir.

Kazara veya kasith olsun, bu veya benzeri olaylar, Sirket'in fikri miilkiyetinde olan iirlin
formiilii, iiretim sekilleri ile ¢alisanlarinin, miisterilerinin, tedarikgilerinin veya diger liglincii
taraflarin  gizli ticari bilgilerinin kaybolmasi, ¢alinmasi, yetkisiz kullanim1 veya
yayinlanmasiyla sonuglanabilir ve Sirket'in yerel ve uluslararasi pazarlardaki itibarma,
rekabetci konumuna zarar verebilir ve stratejik girigimlerinin ve yatirimlarinin degerini
diistirebilir. Bu gibi durumlar ig kaybina ve ayrica iyilestirici ek maliyetlere, cezalara,
sorusturmalara, yaptirimlara veya davalara neden olabilir.

Sirket mﬁsteri tedarik(;i tiglincti taraf (;a11§an veya Sirket vcrilerinin ¢alinmasi, kaybolma




ve giivenlik onlemlerini stirekli olarak gelistirme ve iyilestirme amacinda olsa da biitiin
kontroller ve onlemler yeterli gelmeyebilir. Sirket’in ayrica bilgi gizliligini ve giivenlik
onlemlerini gelistirmeye devam etmek ve/veya herhangi bir bilgi giivenligi agifim arastirmak
ve diizeltmek igin ek kaynaklar harcamasi gerekebilir.

Sirket, miisteri, tedarikci, figlincii taraf, ¢alisan veya $irket verilerinin galinmas, kaybolmas,
hileli veya yasa digt kullanilmasi durumunda ek maliyetler ya da tazminat talepleriyle kars:
karstya kalabilir. S6z konusu olaylar, Sirket'in temin etmis olabilecegi herhangi bir mevcut
sigortanin kapsami diginda kalabilir.

Bu gibi durumlar, Sirket'in itibarina zarar verebilir ve Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuglari ve nakit akiglar tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Diinya’da dogal afetler, savas, olaganiistii durumlar ve salgin hastaliklar yasanmast

Sirket'in kontrolii disinda gelisen dogal afetler, terdr olaylari, ayaklanma, savas ve salgin
hastaliklar Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Dogal
afetler, hava durumundaki olagandis: sartlar, hastalik, grevler, nakliye problemleri, hitkkiimet
diizenlemeleri, siyasi kangikliklar, terdr saldirilar1 veya yangin, patlamalar, mekanik ariza, is
kesintileri ve sanayi tretimini etkileyen enerji kesintileri gibi nedenlerle plansiz sekilde
iiretimde durmalar veya yavaslamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirket'in {iretim
faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Sirketin bu durumlardan herhangi biriyle
karsilasmast durumunda yeterli kapasiteye sahip alternatif tedarik saglayabilecek tesisleri
mevcut olmayabilir veya bu durum iiretim maliyetlerini artirabilir.

4. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
4.1. Thracer hakkinda genel bilgi:
4.1.1. Ihra¢cinin ticaret unvam ve isletme adi:

Thragginin ticaret unvan1 Geosis Powertrain Motor ve Kontrol Teknolojileri Anonim Sirketi
olup, isletme adi Geosis Powertrain’dir.

4.1.2. ihra¢cimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Thrage1 Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigi'ne 381891 sicil numaras: ile kayitli olup, merkezi
adresi Yeni Baglica Mah. Zirve Cad. No: 63 I¢ Kapt No: 3 Etimesgut/Ankara’dur.

4.1.3. Ihra¢cinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Thraggmnin 15.04.2015 tarihinde tescil edilen 20.04.2015 tarih ve 8804 sayih TTSG’de ilan
edilen kurulug esas sozlesmesinde Sirket’in siiresi kurulusundan itibaren 99 yil olarak
belirlenmistir. Bununla birlikte, hrag¢i’nin 18.01.2023 tarihinde tescil edilen 18.01.2023 tarih
ve 10750 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen tiir degisikligi ve esas sozlesme
degisiklikleri ilaninda esas sozlesmesinde Sirket’in siiresi kurulusundan itibaren sinirsiz
olarak belirlenmigtir.

INTEGRAL [
YATIRM MENHUL ﬁf.‘icf‘ S it

sl

4




4.1.4. Thracemmn hukuki statiisi, tabi oldugu mevzuat, ihrag¢inin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

fhrag¢1 Anonim Sirket statiisiindedir. Sirket Tiirkiye’de kurulu olup, T.C. Kanunlar tabi olup,
szellikle Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu mevzuatina tabidir. Fiili yonetim
merkezi Yeni Baglica Mah. Zirve Cad. No: 63 I¢ Kapt No: 3 Etimesgut/Ankara’dir.
http://www.geosispower.com internet adresidir. ihragginin telefon numaralari 0 312 286 21 63
-0312226 17 40°dir.

4.1.5. Thrage faaliyetlerinin gelisiminde onemli olaylar:

e  Geosis Powertrain Motor ve Kontrol Teknolojileri A.§. limited sirket olarak 15.04.2015
tarihinde kurulmustur.

e 2018 yilinda Sirket ilk yurt dist satigin gergeklestirmistir.

e 2018 yilinda Milli Savunma Bakanlifi'nin envanterinde bulunan Kobra tipi taktik
tekerlekli araglarin bakim, onarim ve yedek parga tedarikine yonelik olarak sozlesmeler
yapilmaya baglanilmistir. 2020 yilinda da montaj atdlyeleri kurularak montaj kabiliyeti
kazanilmigtir.

e 2021 yili sonundan itibaren ilk {iretim tesisi olarak talashi imalat merkezi kurulmug ve
kurulan tesiste talagli imalat {iretim hizmetinin alinmaya sunulmaya baglanmigtir.

o Sirket’in 24.12.2022 tarihinde aldigi genel kurul karari ile nevi degistirerek Limited
Sirket’ten Anonim Sirkete dontigmusttir. Nevi degisikligi 18.01.2023 tarihinde ticaret
sicilinde tescil edilmis ve 18.01.2023 tarih ve 10750 sayili TTSG’de yayinlanmustir.

e 2021 yilhinda sanziman, motor ve diferansiyellerin bakim onarim ve testlerinin
yapilmasina yonelik olarak yaklagik 30 milyon TL tutarinda yatirim kararr alinmustir.
Yatirim kapsaminda yatim tesvik belgesi ile alim gerceklestirilen Bremze test cihazi
2023 yili baginda Tiirkiye'ye getirilmis ve Eylil 2023 tarihinde Sirket’in Sagmaz
yerleskesinde 6n kurulumu gergeklestirilmistir. Bremze test cihazinin altyap1 ve devreye
alma calismalar1 devam etmekte olup, son asamaya gelmistir.

e Sirket 19.01.2023 tarihinde Milli Savunma Bakanli1 ve Icisleri Bakanligi’nin yedek
parga temin ihalelerine giren Milli Savunma Bakanlifi Askeri Fabrikalar Genel
Miidiirliigii’ nce onayli bir tedarikgi olmustur.

o Sirket ortaklarmm %50-%50 ortakligi olan Bulgaristan’da kurulu BM Group Ltd.’in
sermayesinin %80 oranindaki paylar1 24.04.2023 tarihinde imzalanan pay devir
sozlesmesi ile 31.12.2022 tarihli dzkaynak degeri fizerinden Sirket tarafindan satin
alinmak suretiyle bagh ortaklik haline getirilmistir.

e Sivil amaghh Hummer ve SUV tagitlarina ilham kaynag olan Humvee (TTZA)
araglarinin tireticisi olan ABD’de kurulu AM General LLC firmast ile 24 Temmuz 2024
yilinda Servis Saglayiciign Sézlesmesi imzalamig ve 08.08.2024 tarihinde de Yetkili
Dagiticihik (bayilik) yetkisi almigtir.

o Sirket’in bagli ortak BM Group Ltd., enjeksiyonlu motorlarin ve pompalarin tireticisi
Stanadyne LLC firmasi bayiligine ilave olarak ABD ordusuna MRAP  zirhli
araglarinin baslica tedarikgisi olan Navistar Defense LLC’den de29.03.2024 tarihind
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dogrultusunda Ar-Ge olabilecek nitelikte yenilestirme ve geligtirme calismalari
gerceklestirmektedir. Bu kapsamda, tiriinlerin yerli prototip tiretiminin tasarimi (model, kalip,
fixture dahil), tasarima uygun tiretim teknolojilerinin belirlenmesi, ortaya ¢ikan firliniin ilgili
askeri standarda gore imal test islemlerinin gergeklestirilmesi, gergek gorev sartlarinda veya
simiile edilmis diizeneklerde dogrulanarak seri {iretime hazir hale getirilme faaliyetleri yerine
getirilmektedir. Uretimini gergeklestirdigi onemli triinlerde millilik oranlarint %65-%75
seviyelerine kadar ¢gikarmigtr.

Sirket; agirlikli olarak savunma sanayinde kullanilan, Hummer H1, Gme Savana, Ford F350,
Humvee, Kirpi BMC, Ender Yalgin-Nurol, Cobra 1-2, ugak akaryakit ikmal tanker yedek
malzemelerinin ithalati, ihracati ve gerektiginde imalatini ve Cobra araglarina ait motor
sanziman ve diferansiyel {initelerinin servis bakimin1 yapmaktadir.

M998 Yiiksek Hareket Kabilivetli Cok Amagh Vasita (Ingilizcesi: M998 High Mobility
Multipurpose Wheeled Vehicle HMMWYV ya da Humvee ya da TTZA) askeri kullanim
amaciyla AM General firmas1 tarafindan {retilen 4X4 smifinda bir tagittir. Humvee,
Amerikan Ordusu’nda kullanilan M151 MUTT, M561 Gama Goat, M718A1 ve M792 model
cankurtaranlar ile CUCV araglarinin yerine kullanilmaya baglanilmistir. ABD disinda diger
{ilkkelerin ordularinda da askeri amach hafif simf araglarin yerine de arazi araci olarak
kullamlmaya baslanilmistir. Hummer olarak adlandirilan arazi araci ise 2021 yilinda GMC
firmas1 biinyesine katilmig ve sivil amaghi olarak elektrikli arazi araci olarak Hummer
modellerini satisa sunmustur.

Sirket, Humvee araglarin Powertrain Sistem Bilesenleri’ni ithal etmekte, yurtiginde ve
yurtdisindaki miisterilerine bu bilesenleri olusturan iirlinlerin satiglarini gergeklestirmektedir.

Tiirk ordusunda kullanilan Humvee’lerin bakim — onarim faaliyetleri kismi olarak T.C. Milli
Savunma Bakanligi'na bagli Ana Bakim ve Bakim Fabrika Miudiirliikleri tarafindan
yapilmakta olup; iretici firmalar ile bakim — onarm sozlesmeleri ile strdiiriilmektedir.
Ayrica, ayni kurumlar tarafindan soz konusu araglarin bakim, onarim ve malzeme
tedariklerini 6zel sektorden de temin etmektedirler. Sirket de bu kapsamda agilan ihalelere
katilmak suretiyle sézlesmeler imzalamakta bakim, onarim ve malzemeler tedariklerini yerine
getirmektedir.

Sivil amagli Hummer ve SUV tagitlarina ilham kaynagi olan Humvee’leriniireticisi olan
ABD’de kurulu AM General LLC firmasi ile 24 Temmuz 2024 yilinda Servis Saglayicilig
Sozlesmesi imzalamis ve 08.08.2024 tarihinde de Yetkili Dagiticilik (bayilik) yetkisi almigtir.
S6z konusu sozlesme sonrasinda Sirket Humvee araglarin tiim pargalarim dogrudan AM
General firmasindan tedarik etmeye baslamstir. Sirket, yalmz Tiirkiye’deki Humvee araglari
icin degil Tiirkiye’nin ¢evre iilkelerinde kullamlan Humvee araglan ile ilgili yedek parga
taleplerini de dogrudan karsilayabilir duruma gelmistir. Bu durum aym zamanda Humvee
araclar1 yedek parcalarin tedariki ve bakim-onarim ihalelerinde daha rekabetgi fiyat verilerek
ihalelerin kazanilmasin1 da saglayabilecektir. Ayrica, ayni ihaleleri kazanan diger tedarikgi
firmalar da 6ncelikli olarak yedek parga tedariklerini Sirket’ten saglayabileceklerdir.

Sirket’in bagh ortak BM Group Ltd., enjeksiyonlu motorlarin ve pompalarn iireticisi

Stanadyne LLC . firmasi bayiligine ilave olarak ABD ordusuna MRAP zirthl1
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araclarinin baslica tedarikgisi olan Navistar Defense LLC’den de29.03.2024 tarihinde bayilik
almusgtir.

Sirket ayrica birgok iiretici firmanmn temsilcilik ve yetkili satig/satis sonrasi destek/tamir-
bakim yetkileriyle iilkemizdeki ve diger Avrupa iilkelerinin Silahli Kuvvetlerine ait araglarin
ve sistemlerin yedek parga ve bakim onarim ihtiyaglarina yanit vermektedir.

Sirket’in 6nemli tedarikgileri arasinda asagidaki sirketler bulunmaktadir. S6z konusu sirketler
yalnizca tedarikgi sirketler olup, Sirket’in asagidaki tedarik¢i firmalardan halihazirda alinmig
bir bayiligi bulunmamaktadir.

Motorcraft USA: Ford Motor Company'nin sahibi oldugu ve islettigi
bir otomobil par¢ast markasidir. "Motorcraft" markas1 altindaki
M tirtinler arasinda bujiler, piller, frenler, yakit filtresi, klima
kondansatorleri ve akiimiilatorleri, motor yagi, otomatik sanziman
yag1 ve diger iiriinler yer almaktadir.

BM Group Parts USA: Sirketin bagl ortaklignt BM Group Ltd.
BM GROUP tarafindan tiretimi ve dagitim gergeklestirilen yedek pargalar ve diger
malzemelerdir.

Cummins Inc. Parts USA: ABD’de Cummins Inc. tarafindan tiretilen
ve diinya genelinde kaliteleri ve giivenilirlikleri ile taninan pargalardir.
Cummins Inc., 100 yildan fazla bir gegmisi olan koklii bir sirkettir.
Cummins Inc., bu pargalarin yalnizca motorlartyla uyumlu olmakla
kalmayip aym zamanda en yiiksek performans ve dayamklilik i¢in
optimize edildigi bir arastirma ve gelistirme siirecine &nemli
yatirimlar yapmaktadir.

GM Powered Solutions USA: General Motor tarafindan GM
Powered Solutions adi ile gii¢ aktarim sistemlerine ve yedek
par¢alarina iligkin {retimleri gerceklestirilmekte ve ¢dziimler
tiretilmektedir.

Magna Powertrain USA: Magna International'a ait biiylk bir
A MAGNA Amerikan sanziman ve aktarma orgam sistemleri lireticisidir. Birden
MAGNA POWERTRAIN fazla yan kurulus ve satin alma igleminden olusmustur. Sanziman
sistemleri ve aktarma organlari sistemleri liretmenin yani sira metal
sekillendirme ve miihendislik hizmetleri de vermektedir.

USM Parts Inc. USA: Amerikan arag tireticisi sirketler i¢in yeni ve
yeniden {iretilmis benzinli ve dizel motorlar ile sanzimanlar
konusunda hizmet vermektedir. USM Parts Inc.’in miisterileri
arasinda Caterpillar, Detroit, GM, GM Performance, Mack ve
International/Navistar bulunmaktadir. Ayrica, off-road, deniz ve
endiistriyel kullanim i¢cin motorlar konusunda da hizmet sunmaktadir.
Transtar Industries Inc. USA: Transtar Industries sanziman ve
aktarma organlariyla ilgili ¢éziimlerde diinyanin 6nemli sirketlerinden
| owstammousTis e | biridir. Urtinleri arasinda otomatik ve standart sanziman {niteleri,

e sanziman yeniden kitleri ve bilespfiléri, yen
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konvertorleri, sert pargalar, valf govdeleri, diferansiyeller, transfer
kutusu kitleri ve bilesenleri ve klima bulunmaktadir.

Q
Prestolite

electric

Prestolite Electric Inc.: Tasimacilik, endiistriyel, askeri, denizcilik,
tarim ve ingaat sektorlerine yonelik alternator, mars motoru, elektrikli
ekipman ve hizmetlerin kiiresel iireticisi ve tedarikeisidir.

; 4 Powell
T ll’{l

Electronics

Powell Electronics Inc. USA: Yiiksek gilivenilirlik gereksinimleri
olan ve zorlu gevre kosullarina dayanikli konektorlerin tasarimi ve
firetimi gerceklestirmekte olup, birgok iiretici sektor firmalar igin
tedarik¢i durumundadir.

Racor Parker Filtration: Sivilar ve gazlarin berraklastirilmasi,
stabilizasyonu ve sterilizasyonu igin yiiksek kaliteli {iriinlerin tiretimi
ve tedariki konusunda uzmanlagmis bir sirkettir. Firma, tek bir
membran flat stoktan coklu elemanli filtre sistemlerine kadar
olgeklenebilirlik saglama yetenegi ile bilinmektedir. Her filtre,
endiistri uygulamalar1 ve gereksinimlerini kargilamak lizere Ozel
olarak gelistirilmistir.

Velcon Filters, LLC USA: Sirket filtreleme ve ayirma tirlinleri ve
¢oziimleri iireticisidir. Ayrica, Velcon Kirletici Analiz Cihaz1 (VCA)
ve Akis Farki Basing Modiilii (FDPM) gibi siireg i¢i gergek zamanh
yakit izleme igin yenilik¢i teknolojiler sunmaktadir. Temel pazar
segmentleri arasinda ticari havacilik, askeri havacilik ve dizel yakit
i¢in yakitin toplu filtrelenmesi yer almaktadir.

Allison

Transmission

Allison Transmission: Sirket ticari araglar i¢in diinyanin en biyiik
tam otomatik sanziman tireticisi ve elektrik hibrid tahrik sistemlerinin
lideri durumundadir. Sirket iiriinleri, 300'in tizerindeki diinyanin lider
ara¢ treticileri tarafindan tercih edilmekte olup, otobiis ve atik
toplamadan, acil durum, ingaat, dagitim ve askeriyeye kadar farkh
alanlardaki uygulamalarda kullanilmaktadir.

FAUDI

quality guatantees safety

Faudi Aviation GmbH: Almanya’da kurulu sirket sivil ve askeri
havacilik yakitlarinin filtrelenmesi ve temizlenmesi alaninda faaliyet
gostermektedir.

Motor Components, LLC: Sirket Facet ve Purolator elektronik yakit
pompalar tasarlayip tiretmektedir. Sirketin yakit pompalar1 tarim ve
ingaat ekipmanlari, denizcilik, jeneratdr setleri, isiticilar, askeri
ckipmanlar, ¢im ve bahge ve kamyon sofutma sistemlerinde
kullanilmaktadir.

CE Niehoff & Co. USA: Agir hizmet tipi firgasiz alternatorlerin
tasarimi ve iiretiminde diinyanin 6nemli sirketlerinden biridir. CEN
alternatorleri tarim, ingaat, denizcilik ve madencilik ortamlarinda
bulunan saman, toz ve asindirici maddelere dayanacak sekilde
tasarlanmaktadir.

Alfons Haar

Alfons Haar Maschinenbau GmbH & Co. KG: Yakitlar,
sivilagtinlmis gazlar, kimyasallar ve tozlarin lojistiginin yam sira kutu
yapim endiistrisine yonelik makine ve ekipman alanlarinda da faaliyet
gostermektedir.

TIRIM MENKUL
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ACDelco: General Motors'a ait bir Amerikan otomotiv pargalari
markasidir. GM tarafindan iiretilen araglar i¢in fabrika pargalari, GM
olmayan araclar igin satig sonrast pargalar da sunmaktadir.

ACDelco

Sirket, alaninda ¢ok az firmanin sahip oldugu T.C. Milli Savunma Bakanlifi Askeri
Fabrikalar Genel Miidiirliigii’'nden alinan “Onayli Tedarikei Belgesi”ne sahiptir.

Sirket yakin zamanda, yalmz savunma sanayinde degil 6zel alanlarda da kullamlabilecek
Bremze sanziman test cihazi alimini gergeklestirmistir.

Sirket’in servis bakimi ve iiretimi gergeklestirdigi Ankara’da Ostim tesisi bulunmaktadir.
Sasmaz’da bulunan ve yeniden organize edilerek alan1 genisletilen tesiste de servis, bakim ve
onarim c¢alismalari yapilmaktadir.

Sirket aym zamanda birgok {iretici firmamin temsilcilik ve yetkili satig/satig sonrasi
destek/tamir-bakim yetkileriyle Tiirkiye’de ve diger Avrupa iilkelerinin Silahli Kuvvetlerine
ait araglarin ve sistemlerin yedek parga ve bakim onarim ihtiyaglarina yanit vermektedir.

5.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
soz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
5.2. Baslica sektorler/pazarlar:

5.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢gmin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Bir aragta, "gili¢ aktarma sistemi (powertrain)" veya "siirlicii aktarma sistemi" terimi, gii¢
iireten ve bu giicli yol yiizeyine, suya veya havaya ileten bilesen grubunu ifade eder.
Dolayistyla powertrain motor giicinii tahrik tekerleklerine iletmek i¢in kullanilan bilesen
grubuna verilen bir isimdir. Bu, motor, sanziman, tahrik milleri, diferansiyeller ve son tahrik
(stiriis tekerlekleri, paletli iz, pervane vb.) gibi bilesenleri igerir. Bazi durumlarda "giig
aktarma sistemi," sadece motor ve sanzimani ifade etmek icin kullanilir, diger bilesenleri ise
yalnmizca sanzimana entegre ise dahil edilir.

Motor, sanziman ve aktarma organlari gibi otomobillerin en nemli bilesenlerinden olusan bir
biitiinii teskil eden powertrainlerin modele 6zgii olmalart ve bu nedenle ¢ogunlukla farkli
{iretimlerin  birbirlerini ikame edememeleri, otomobil iretiminden bagimsiz olarak
“Powertrain Pazar1” gibi aym bir pazarin tamimlanmasini olanaksiz kilmaktadir. Bundan
dolay1, powertrain alaninda faaliyet gosteren sirketler, bu sirketlerin gergeklestirdikleri
powertrain faaliyet cergevesinde olusturduklari ekonomik biiyiiklikler ve powertrain
sirketinin bu alanda paylar1 hakkinda herhangi bir rakamsal bilgi bulunmamaktadir. Bununla
birlikte, Sirket 6zellikle savunma sanayinde taktik tekerlekli savunma araglarina powertrain

konusunda hizmet veren birkag sirketten biridir.
. il ‘;I.""'\
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Sektorel bazda Sirket faaliyetlerine yonelik olarak; Otomotiv Sanayi Dernegi, Otomotiv
Distribiitérleri Dernegi, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi biinyesinde tanzim edilen Otomotiv
Sektorii Raporu ya da Sanayi ve Teknoloji Stratejisi veyahut 11. ve 12. Kalkinma Plani
icerisinde rapor/yayin vb. ¢alismalar yer almamaktadir.

Otomasyona y&nelik talebin artmasi ve motor yakit emisyonu ve tilkketimindeki diistis, giic
aktarma sistemi tedarikgilerinin ve {ireticilerinin bugiin karsilastign zorluklardan sadece
birkag¢im olusturmaktadir.

Sirket Savunma Sanayi sektériinde Milli Savunma ve I¢isleri Bakanliklar envanterinde yer
alan Taktik Tekerlekli Zirhli Araglarm (TTZA) Powertrain (Giig ve Giig Nakil Organlari;
motor, sanziman, aks, diferansiyel, fren ve sogutma sistemleri) sistem bilegenlerinin bakim —
onarim ve test islemlerini yapabilme kabiliyetlerine sahip sektériinde orijinal {iretici olmayan
bir firmadir.

Sirket Ayni zamanda s6z konusu iki bakanligm yedek parca temin ihalelerine giren Milli
Savunma Bakanlig1 Askeri Fabrikalar Genel Miidiirliigii'nce onayli bir tedarikgi firmadur.

5.3. ihra¢eimn ticari faaliyetleri ve karhhigi acisindan énemli olan patent, lisans, simai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢cmin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dl¢iide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin dzet bilgi:

Sirket’in faaliyetlerinde kamu kurum ve kuruluslari ile imzaladig1 sozlesmeler dnemli yer
tutmaktadir. Bu kapsamda Sirket, 4734 say1li Kamu lhale Kanunu (4734 sayili Kanun - KIK)
kapsaminda agilan kamu ihalelerine katilmakta ve aldig1 ihaleler ile ilgili olarak sdzlesmeler
imzalamaktadir.

4734 sayili Kanun mal veya hizmet alimlari ile yapim igleri ihalelerini kapsamina almaktadr.
Buna gore yaptirilacak isin mal, hizmet veya yapim islerinden hangisine girdiginin tespiti
énem arz etmektedir. Uygulanacak kanun ve ydnetmelik hiikiimleri buna gore belirlenmekte,
isin yapim tanim kapsamina girdigi sonucuna ulagilirsa, Yapim Isleri Ihaleleri Uygulama
Yonetmeligi; hizmet tammi kapsamina girdigi sonucuna ulagilirsa, Hizmet Alimu Thaleleri
Uygulama Yonetmeligi; mal tanimi kapsamina girdigi sonucuna ulasilirsa, Mal Al
Ihaleleri Uygulama Yonetmeligi diizenlemeleri esas alinmaktadir.

Mal, hizmet ve yapim tamimlarina 4734 sayili Kanun'un 4’tincti maddesinde yer verilmistir.
[hale tiiriiniin belirlenmesinde séz konusu tamimlara gore hareket edilmesi gerekmektedir.

Idarelerce mal veya hizmet alimlar ile yapim islerinin ihalelerinde asagidaki usullerden biri
uygulanmaktadir:

—  Acik Ihale Usulii.
— Belli istekliler Arasinda Thale Usulii.
— Pazarlik Usulii.

22.01.2002 tarihli ve 24648 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren 4734 sayili
Kanun’da dogrudan temin bir ihale usulii olarak belirlenmisti. 15.08.2003 tarihli ve 25200
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 4964 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi

Hakkinda Kanunun 12°nci maddesi ile dogrudan temin bir ihale psulii olmaktan ¢ikarilmig
INTEGRAL
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a) Acik Thale Usulii

4734 sayili Kanunda tanimlandig iizere agik ihale usulii, biitiin isteklilerin teklif verebildigi
usuldiir. 2886 sayili Devlet Ihale Kanunu’nun uygulamasindaki kapali teklif usuliiniin 4734
sayil1 Kanun’daki karsilig1 olan agik ihale usuliine, ihalenin biitiin isteklilere agik olusundan
hareketle boyle bir ad verilmistir.

4734 sayili Kanun'un “Temel ilkeler” baslikli 5°inci maddesinde agik ihale usulii ve belli
istekliler arasinda ihale usuliiniin 4734 sayili Kanun’un uygulanmasinda temel usuller
oldugu, diger ihale usullerinin ise sadece 4734 sayih Kanun’da belirtilen 6zel hallerde
kullanilabilecegi hiikiim altina alinmig olmakla birlikte, aym kanunun 20/I maddesinde belli
istekliler arasinda ihale usuliiniin isin 6zelliginin uzmanhk ve/veya ileri teknoloji gerektirmesi
nedeniyle acik ihale usuliiniin uygulanamadig: isler ile yaklagik maliyeti esik degerin yarisim
asan yapim isi ihalelerinde kullanilabilecegi ifade edilmistir.

Belli istekliler arasinda ihale usulii idarelere taninmig bir imkén niteliginde olup, idareler ihale
konusu isin uzmanlik ve ileri teknoloji gerektirmesi veya yaklasik maliyeti esik degeri asan
bir yapim isi olmas1 durumunda da agik ihale usuliinii her zaman tercih edebilme imkanlary
bulunmaktadr.

Acik ihale usuliinde ihalenin sonuglandirilmast i¢in asgari teklif sayis1 bulunmamaktadir. Bu
usulde, prensip olarak biitiin istekliler teklif verebilir.

Sirket, Jandarma Tedarik Merkezi Komutanligi’nin taktik tekerlekli zirhli araglarinin ihtiyag
malzemeleri ile bakim onarimlar konusunda agti1 agik ihalelere katilmaktadir. Bu kapsamda
Sirket’in aldig1 ihaleler ile ilgili olarak yapilan sézlesmelerin toplam tutar1 2022 ve 2023
yillarinda ve 2024 yili 6 aylik ara déneminde grup gelirinin yaklagik %10’u civarinda
gergeklesmistir.

b) Belli istekliler Arasinda Thale Usulii

Belli istekliler arasinda ihale usuliiniin kullanilabilmesi i¢in agagida yer alan sartlardan birinin
gerceklesmesi gerekir.

— Yapm isleri, hizmet ve mal alim ihalelerinden isin 6zelliinin uzmanhk ve/veya ileri
teknoloji gerektirmesi nedeniyle agik ihale usuliiniin uygulanamadig: isler,
— Yaklasik maliyeti esik degerin yarisim asan yapim isi ihaleleri.

4734 sayili Kanun’da yer alan “...igin ozelliginin uzmanhk ve/veya ileri teknoloji gerektirmesi
nedeniyle acik ihale usuliiniin uygulanamadig igler” ibaresinden hareketle her iki sarti bir
arada saglayan isler belli istekliler arasinda ihale usulii kullanilarak gergeklestirilebilecegi
gibi, sadece uzmanhk veya sadece ileri teknoloji gerektiren isler de belli istekliler arasinda
ihale usulii kullanilarak gergeklestirilebilir.

Yaklasik maliyeti esik degerin yarisim agan yapim isi ihalelerinde uzmanhk ve/veya ileri
teknoloji gerektirmesi garti aranmaksizin belli istekliler arasinda ihale usulii kullanilabilir.
Esik deger tutar1 her y1l Resmi Gazete’de yaymnlanmak suretiyle ilan edilmektedir.

4734 sayili Kanun’da uzmanlik ve/veya ileri teknolojinin tanimi yapllma.tms olup, s6z konysu
y $artlar1n olystuguna 1darelerce karar verilmektedir.
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idareler belli istekliler arasinda ihale usuliiniin kullanilabilecegi durumlarda her zaman agik
ihale usuliinii de tercih edebilirler.

Belli istekliler arasinda ihale usulii, esas itibariyle 2886 sayili Devlet [hale Kanunu’nda
diizenlenen “belli istekliler arasinda kapal teklif usulii’ne benzemekle beraber, 6n yeterlilik
degerlendirmesi yoniiyle bu usulden aynhr. 4734 sayili Kanun’unun 20’nci maddesinde
diizenlenen belli istekliler arasinda ihale usuliinde, yapilacak 6n yeterlilik degerlendirmesi
sonucunda idarece davet edilen istekliler teklif verebilir.

¢) Pazarlik Usulii

4734 sayili Kanunda acik ihale usulii ve belli istekliler arasinda ihale usulii, temel ihale
usulleri olarak belirlenmis ve pazarlik usuliiniin sadece Kanunun 21’inci maddesinde say1lan
ozel hallerde kullanilabilecegi hiikiim altina alinmustir.

Pazarlik usulii Kanunun 4’iincii maddesinde “Bu Kanunda belirtilen hallerde kullanilabilen,
ihale siirecinin iki agamali olarak gergeklestirildigi ve idarenin ihale konusu igin teknik
detaylar ile gergeklestirme ydntemlerini ve belli hallerde fiyat: isteklilerle goriistugii usul”
seklinde tanimlanmusgtir.

Asagida belirtilen hallerde pazarlik usulii ile ihale yapilabilir:

—  Aqik ihale usulii veya belli istekliler arasinda ihale usulii ile yapilan ihale sonucunda
teklif ctkmamasi.

— Dogal afetler, salgin hastaliklar, can veya mal kaybr tehlikesi gibi ani ve beklenmeyen
veya idare tarafindan 6nceden &ngorillemeyen olaylarm ortaya ¢ikmasi tizerine ihalenin
ivedi olarak yapilmasinin zorunlu olmasi.

— Savunma ve giivenlikle ilgili 6zel durumlarin ortaya gikmas: iizerine ihalenin ivedi olarak
yapilmasinin zorunlu olmast.

— [halenin, arastirma ve gelistirme siirecine ihtiyag gosteren ve seri {iretime konu olmayan
nitelikte olmasi.

— ihale konusu mal veya hizmet alimlari ile yapim islerinin 6zgiin nitelikte ve karmagik
olmasi nedeniyle teknik ve mali 6zelliklerinin gerekli olan netlikte belirlenememesi.

— Idarelerin her yil agiklanan st limite kadar olan mamul mal, malzeme veya hizmet
alimlari.

Sirket, belli istekliler arasinda ihale usulii ve pazarlik usulii kapsaminda kamu idarelerinden
isler ve siparigler almakta olup, yapilan sozlesmeler ¢ercevesinde isleri yerine getirmekte ve
sipariglerini teslim etmektedir.

Sirket nezdinde gergeklestirilen denetleme ve degerlendirmeler sonucunda, Sirket T.C. Milli
Savunma Bakanligi Askeri Fabrikalar Genel Miidiirligii’'nden 19.01.2023 tarih ve 118/2025
belge numarali “Onayl Tedarik¢i Belgesi” almustir. Distribiitor kapsaminda alinan s6z konusu
belgenin bitis tarihi ise 19.01.2028"dir.

Sirket’in sahibi oldugu “Onayli Tedarik¢i Belgesi” ile daha gok sayida belli istekliler arasinda
ihale usulii ve pazarlik usulii kapsaminda davet almaktadir.

42




Bu kapsamda Sirket’in aldig1 ihaleler ile ilgili olarak yapilan sozlesmelerin toplam tutar1 2022
ve 2023 yillarinda grup gelirinin yaklagik %35°1 civarinda ger¢eklesmistir.

S6z konusu iki ihale kapsaminda daha ¢ok Milli Savunma Bakanlig1’nin Balikesir’de bulunan
6’inct Ana Bakim Fabrika Miudiirliigii'nden ihale alinmaktadir. Ayrica, 2022 yilinda
Konya’da bulunan Hava Kuvvetleri Komutanlifi 3. Ana Jet Ust Komutanligi’ndan da ihale

kazanilmigtir.

Sirket, yukarida ifade edilen ihale kazanilmas: sonrasi imzalanan sozlesmeler kapsaminda
gelir elde ederken, ayrica I¢ Isleri Bakanligi'na bagh Jandarma Genel Komutanligi’nin ve
Emniyet Genel Miidiirligii’niin envanterinde bulunan taktik tekerlekli zirhli araglarm bakim,
onarim, yedek par¢a ve yenileme kapsaminda tiim taleplerini de yerine getirmek suretiyle
gelir saglamaktadir.

Sirket, EFN Otomotiv Savunma Sanayi Yed. Par¢a Tic. ve San. Ltd. $ti. ile 2023 yilinda iki
adet satis sozlesmesi imzalamustir. Sozlesmelerin konusu; satis sozlesmesinde proforma
faturalarda ayrintili olarak bulunan malzemelerin tedarik edilerek s6zlesmede verilen siire
icinde tesliminin gergeklestirilmesidir. 15.04.2023 tarihli sat1§ s6zlesmesinin tutar1 51.000.000
TL ve 01.09.2023 tarihli sdzlesmenin tutar1 95.030.636,85 TL dir.

5.4. Ihraceinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptii aciklamalarin dayanagu:
Yoktur.

5.5. Son 12 ayda finansal durumu onemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

6. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

6.1. fhragemm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihragciyla olan iliskileri ve ihra¢¢imin grup icindeki yeri:

Sirket’in aym faaliyet konusunda Bulgaristan’da faaliyet gosteren BM Group Ltd.’in
sermayesinin %80’ine sahiptir. S6z konusu sirket de uluslararasi alanda aym faaliyet
konusunda faaliyetlerine devam etmekte olup, malzeme tedariki ile hizmet sunumu
konusunda is birligi yapmaktadirlar.

6.2. Thraceimin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakliklarmmn dékiimii:

Sirket ortaklarmin %50-%50 ortakligi olan Bulgaristan’da kurulu BM Group Ltd.’in
sermayesinin %80’ine tekabiil eden paylar 24.04.2023 tarihinde imzalanan pay devir
sozlesmesi ile 31.12.2022 tarihli 6zkaynak degeri iizerinden Sirket tarafindan satin alinmak
suretiyle BM Group Ltd. Sirket’in bagli ortaklig: haline getirilmisgtir.

Bagli ortaklik BM Group Ltd.’nin sermayesi 5.000 Bulgar Levasi olup, ortaklik yapisina
asagida yer verilmektedir.

YAT
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Ortak Adi-Soyadi — Unvani Nomills:;la(sl;ulgar Oran (%)

Geosis Powertrain Motor ve Kontrol Teknolojileri A.S. 4.000 80,00
Gokge Ozdemir 500 10,00
Emre Ozdemir 500 10,00
Toplam 5.000 100,00

BM Group Ltd., 2006 yilinda Bulgaristan’m Plovdiv sehrinde Cihan Ozdemir tarafindan
5.000 leva sermayeli olarak kurulmustur. BM Group Ltd. baglangigta bélgedeki havacilik
pazarimn ve ayrica Tiirkiye’de Tiirk Hava Kuvvetlerinin ihtiyaglarini karsilamaya yonelik
faaliyetlerde bulunmustur. BM Group Ltd. daha sonra havacilik sektorii disinda kara araglari
pazarina da girmis ve bu sektdrde hizla biiylimeye baglamistir.

17.04.2009 tarihinde Cihan Ozdemir sahip oldugu 2.000 leva nominal degerdeki paylarim
Emre Ozdemir'e; 500 leva nominal degerindeki paylarini da Gékge Ozdemir’e devretmistir.
Bu devir sonrasinda Cihan Ozdemir 2.500 Leva nominal degerinde pay ile %50 oraninda,
Emre Ozdemir 2.000 Leva nominal degerindeki pay ile %40 oraninda ve Gokge Ozdemir 500
Leva nominal degerindeki pay ile %10 oraninda Sirket ortagi olmustur. Sirket temsilcisi
olarak Emre Ozdemir segilmistir.

17.05.2011 tarihinde, Cihan Ozdemir’in sahip oldugu 2.500 leva nominal degerindeki paylari
Emre Ozdemir’e devretmistir. Bu devir sonrasinda Emre Ozdemir 4.500 Leva nominal
degerindeki pay ile %90 oraninda ve Gokge Ozdemir 500 Leva nominal degerindeki pay ile
%10 oraminda Sirket ortagi olmustur. Cihat Ozdemir temsil ve yonetici yetkilerinden
ayrilmagtir.

10.02.2022 tarihinde ise Emre Ozdemir 2.000 Leva nominal degerindeki paymi Gokee
Ozdemir’e devretmistir. Devir sonras1 Gokge Ozdemir ve Emre Ozdemir’in BM Group Ltd.
sermayesindeki pay orani %50’ser olmugtur.

BM Group Ltd.’nin faaliyet konusu; iretim, ticaret, komisyonculuk, depolama, nakliye,
bilisim, dis ticaret, yerli ve yabanci Ozel ve tilizel kisilerin temsilciligi, yasalarca
yasaklanmamis olan her tiirlii iiriin, mal ve hizmetlerin ithalat, ihracat ve yeniden ihracati
olarak belirtilmistir.

BM Group Ltd., Bulgaristan ve Tiirkiye pazarimin yani sira faaliyetlerini daha ¢ok Avrupa ve
Amerika otomotiv ve endiistriyel pazarlarinda yogunlagtirmaya baslamistir. BM Group Ltd.,
Tiirkiye’de ayni faaliyet alaninda sektore uluslararasi markalarin orijinal {irinlerini sunmaya
baslamis, ayn1 zamanda Avrupa ve Amerikan pazarlarina da Tiirk markali {irinleri sunmaya
baglamistir.

BM Group Ltd., 2014 yilindan sonra ise savunmaya sanayine yonelik ¢aligmalarma agirlik
vermistir. Buna baglh olarak Ortadogu ve Kuzey Afrika (MENA) tilkelerindeki savunmaya
sanayi sirketleri ile calismaya baglamistir,

BM Group Ltd., 2023 yili itibariyla kendi markasi olan BM Group Parts ve OEM (Original

Equipment Manufacturer-Orijinal Uriin Ureticisi) pargalar ile basta Avrupa Birligi (AB),

ABD, MENA ve bazi Asya pazarlarina otomotiv ve savunma araci parcalari tedarik
b-— PR
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baslamustir. Bu cergevede, BM Group Parts ve OEM arag yedek pargalarinin dagitiminda
uzmanlasmistir. Ayrica, BM Group Ltd.’nin diger markasi olan “BM Aviation” ile havacilik
iiriin ve hizmetlerinin dagitimi ve pazarlanmast konusunda faaliyetlerine devam etmektedir.

BM Group Ltd., yonetim sistemi ISO 9001:2015 sertifikasina sahiptir.

BM Group Ltd., ana ortagt Sirket’in destegiyle Tiirkiye'de tiretim yapmaktadir. BM Group
Ltd., Sirket’in sahip oldugu iiretici merkezi a1 ve kalite kontrolii ekibini kullanmaktadir.
BM Group Ltd. de Sirket’in ihracat yapmadig: iilkelerde Sirket’in friinlerinin satisim
gergeklestirmektedir.

BM Group Ltd.’nin OEM parga ¢oziimleri konusunda AB ve ABD'deki tedarikgilerinin yam
sira yan sanayi yedek parca ¢oziimleri konusunda Tiirkiye'ye alternatif olarak Cin ve
Tayvan'da da tedarikgileri bulunmaktadir.

BM Group Ltd., 1.000 m2 kapali depo alanina sahip olup, su anda Bulgaristan'da 9 ¢alisani ile
faaliyetlerini stirdirmektedir.

Sirket’in BM Group Ltd. diginda istirak ve diger finansal duran varliklar1 bulunmamaktadir.

BM Group Ltd’nin paylarinin Sirket tarafindan satin alinmas: islemi ortak kontrol altindaki
isletme birlesmeleri olarak degerlendirilmistir. Bu satin alma isleminde satin alma tarihine en
yakin tarih olan 31.12.2022 tarihli finansal tablolar1 esas alinmistir.

Bm Group Ltd’nin 31.12.2022 tarihli finansal tablo tarihindeki varhik ve yiikiimliiliklerinin
gergege uygun degerlerine gore hazirlanmig bagimsiz denetim raporunun dipnotunda yer alan
net varlik tablosu agagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 3.075.564
Ticari Alacaklar 7.532.119
Diger Alacaklar 1.115.646
Stoklar 20.684.676
Pesin Odenmis Giderler 100.509
Toplam Dénen Varhiklar 32.508.514
Maddi Duran Varliklar 8.482.928
Toplam Duran Varhklar 8.482.928
TOPLAM VARLIKLAR 40.991.442
Kisa Vadeli Borglanmalar 3.889.684
Ticari Borglar 17.910.637
Diger Borclar 50.255
Diger Kisa Vadeli Yiuktimliilikler 110.559
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21.961.135
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 21.961.135
NET VARLIKLAR 19.030.307
Satin Alman Pay Isabet Eden Kisim (%80) 15.224.246
Satin Alma Fiyati 2\ 387.706
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14.836.540 |

7. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

7.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarmca ihrace tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in sahip oldugu maddi duran varliklarina iliskin bilgiler asagida tabloda verilmektedir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varlklara iliskin Bilgiler \
Cinsi |Edinildi | m? | Mevkii Net Defter | Kullamm Kiraya Kira Yilhk
gi Yil Degeri (TL) Amaci Verildi ise Donemi Kira
Kiralayan Tutar:
Kisi/Kurum (TL)
Diikkan
47190 Ada Bagh(;a .
-10Parel | op3 | 39 | pnecou | 5.980.880 | SRSt . . -
2 No’lu 1.043 Faaliyetleri
Bagimsiz Ankara
Boliim
Mesken
47190 Ada Bagl]ca )
~ 10 Parsel 2017 343/ Etisespit 87.126 S:Arket . i i )
3 No’lu 1.043 Faaliyetleri
Bagimsiz Ankara
Boliim
Diikkan
47190 Ada Baghca .
—10Parsel | 5004 | 399 precone | 13.955.407 | Siket ; : .
1 No’lu 1.043 Faaliyetleri
Bagimsiz Ankara
Béliim
Depolam 173,60 | Bahgekap .
aAlam | 2003 |_./  |Etimesgut 1.348.658 |  Siket - : -
Zemin- 5383,6 Faaliyetleri
No.29 0 Ankara
Depolam 173,60 Bahgekapt )
aAlam | 2093 |/ |Btimesgut | 880,000 | ket - ; .
No.30 5383,6 Aehais Faaliyetleri
0
Dukkan 100,90 Ahl Evran
E/Zemin | 5053 | /| Sincan 1.567.312 | Natamam i . -
/15 39102,
04 Ankara
Diikkan 65,00/ |Ahi Evran
A/1-65 2023 |39102, | Sincan TRAEIS Natamam - - -
04 Ankara
Arsa Markova Sirket
2021 37,00 | Plovdiv A = s ’
: Faaliyetleri
Bulgaristan
11.573.215
Depolam Markova it
aAlam | 2021 (957,00 | Plovdiv It ; x .
Bulgaristan Faaliyetleri

Sirket igbu Izahname

__organize,

sanayi bolgele

; e
. -/
- Fan® \

kapsaminda Satilacak Paylardan elde edecefi gelirle, Ankara’da
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tesis insa etmeyi/ettirmeyi planlamaktadir. S6z konusu plan satigtan elde edilecek gelire bagl
oldugundan edinilmesi planlanan arazi ile ilgili olarak kesinlesmis herhangi bir husus
bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal ya da faaliyet kiralamasi yoluyla edindigi maddi duran varliklar
bulunmamaktadar.

7.1.2. Thracemn maddi duran varhklarmm kullammm etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

2872 sayili Cevre Kanunu ve ikincil diizenlemelerine, 6zellikle Toprak Kirliliginin Kontrolii
Yonetmeligi, Atk Yonetimi Yénetmeligi, Atik Yaglarin Yonetimi Yonetmeligi, Sifir Atik
Yonetmeligi, Ambalaj Atiklannin Kontrolii Yonetmeligi ve dier sair ¢evre mevzuatina
uygun davramlmaktadir. ilgili mevzuat geregince, herhangi bir idari, hukuki, cezai yaptirim
uygulanmamustir. Hukuki islem ve/veya yaptirimla ilgili herhangi bir bildirim, ihbar vesaire
bir yaziya da muhatap olunmamistir. Sirket, Atik Elektrikli ve Elektronik Esyalarin Yonetimi
Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerinin kapsaminda da degildir.

7.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

[zahname tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklar {izerinde yer alan kisitlamalar, ayni
haklar ve ipotek tutarlarina iligkin tablo asagida verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
Kisitlamann/
Ayni Hakkm Kimin Lehine Verilis
Maddi Duran Varlik Cinsi Tiirii Verildigi Nedeni Tarihi Tutar (TL)
Etimesgut Bahgekap1 47118 ; .
: . T.C. Ziraat Kredi 1. Derece
e R -2 Nl Ipotek | ponkasi AS. Kullanms | 93192023 | 15 000.000
Bagimsiz Bolim
Etimesgut Bahgekap1 47118 Albaraka Tiirk ;
Ada — 3 Parsel — 30 No’lu fpotek Katilm Bankast | 1 Iﬁf;i; 18.04.2023 201 blgg‘rggg
Bagimsiz Boliim A.S. Y ! T
Etimesgut Baglica 47190 ;
Ada— 10 Parsel 1 No'lu fpotek  |Akbank TAS. | ek | 28062024 s oo s
Bagimsiz Boliim PRI T
Etimesgut Baglica 47190 ;
Ada— 10 Parsel 1 No’lu ipotek | Akbank T.A.S. Kredi | 57 042021 e
. 1o Kullanimi 60.000.000
Bagimsiz Boliim
19.09.2022 1. Derece
3.000.000
: 3 20.09.2022 2. Derece
B B o | T- Garanti Kredi 6.000.000
Basimsiz Bolim P Bankas1 A.S. Kullanimi | 31.03.2023 3. Derece
- 8.000.000
14.06.2024 4. Derece
31.000.000
Sincan Ahi Evran 430 Ada — . .
; - Yap1 Kredi Kredi 1. Derece
21 P arsel - .1.5"No lu Kpmisk Bankas1 A.S. Kullanimi 30.1 12023 9.000.000
Bagimsiz Bglim
Sincan Ahi Evran 430 Ada— . .
3 : Yap1 Kredi Kredi 1. Derece
21 Rursel 65 No'ly Ipotek Bankast A.S. Roillgi, | Do t1-A022 4.000.000
Bagimsiz Bolim ZN 2 .

\

o 4 T R § ,_f‘"';":l
et \’ \/\ VAT BIENHUL !
\ o . cod £k




7.1.4. Maddi duran varbklarim rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin rayi¢ degerlerine iliskin tablo
asagiya ¢ikarilmugtir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
Maddi Duran Ekspertiz | Ekspertiz Raporu Smmiflandirilmasi (Yatirim
Varlk Cinsi Edinme Tarihi | Degeri (TL) | Tarihi ve No’su amach olup olmadig)
20.06.2023 — Sirket kullanimimda. Yatirim
Depolama Alani 28.03.2023 4.000.000 2023-OZEL-245 amacli degildir,
. 20.06.2023 - Sirket kullaniminda. Yatirim
Mesken ve Diikkan | 28.03.2023 11.050.000 2023-OZEL-246 aingli degildir.
22.06.2021 ve 20.06.2023 — Sirket kullaniminda. Yatirim
Assave Depo 20.12.2021 9.045.025| 5093.07EL 247 amagh degildir,

Sirket ile BM Group’un gayrimenkul degerleme rapor tarihi itibariyle sahip olduklar
gayrimenkuller Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S. tarafindan degerlemeye
tabi tutulmustur. S6z konusu degerleme caligmast 30.06.2023 mali tablolarina yansitilmak
tizere gergeklestirilmis olup, pay ihracinin 30.06.2023 mali tablolar ile gergeklestirilememis
olmasi ve 2023 yili mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulamasi yapilacagi i¢in
gayrimenkuller tekrar degerlemeye tabi tutulmamgtir.

7.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

7.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihra¢¢imin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.2.2. Maddi olmayan duran varhiklarm kullanimmm veya satisim kasitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

8. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

8.1. Finansal durum:

8.1.1. Thracemin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 30.06.2024 tarihindeki satin alma giiciinii yansitacak sekilde raporlanan ve 6zel
bagimsiz denetimden gegmis 2022 ve 2023 yillik ve 2024 yili 6 aylik hesap dénemlerine
iliskin konsolide finansal tablo kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

. 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Finansal Durum Tablosu (TL) (Konsolide) (Konsolide) (Konsolide)
VARLIKLAR
Donen Varhklar
. | Nakit ve Nakit Benzerléri 24.110.779 32.074.865 21.720.795
" Ticari Alg€aklar L7 69.886.632 891.972 |- ~:514 54,561 |
[ R N B T S A A SR BT
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| Diger Kagsamh fdeljjléi’ (Giderler)
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- {liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.781.343 5.200.833 3.566.978
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 63.105.289 69.691.139 47.887.583
Diger Alacaklar 10.493.882 20.995.213 8.454.317
- {liskili Taraflardan Diger Alacaklar 3.940.885 8.330.037 463.139
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.552.997 12.665.176 7.991.178
Sozlesme Varhklan 197.457.134 161.057.123 47.393.302
- Mal ve Hizmet Satiglarindan Dogan Sizlesme Varliklar 197.457.134 161.057.123 47.393.302
Stoklar 74.931.790 58.785.545 26.589.588
Pesin Odenmis Giderler 50.887.443 13.336.627 22.977.874
- lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.398.971 — —
- Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 49.488.472 13.336.627 22.977.874
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 29.936 955.657 2.392.668
Diger Donen Varliklar 18.366.963 9.558.302 5.143.324
Toplam Dénen Varhklar 446.164.559 371.655.304 186.126.429
Duran Varhklar
Diger Alacaklar - - 89.565
Maddi Duran Varliklar 100.338.492 76.654.399 52.854.239
- Arazi ve Arsalar 2.749.715 2.749.715 2.749.715
- Yeralti ve Yeriistii Diizenlemeleri 4.840 5.842 7.843
- Binalar 35.128.943 35.375.602 31.697.557
- Tesis, Makine ve Cihazlar 32.697.885 17.291.504 4.719.704
- Tagitlar 16.420.408 10.098.668 6.114.482
- Mobilya ve Demirbaglar 8.265.670 8.418.257 7.006.650
- Ozel Maliyetler 2.080.417 2.326.138 414.418
- Yapimakta Olan Yatirimlar 2.990.614 388.673 143.870
Kullanim Haklar1 147.717 295.435 1.033.465
Pesin Odenmis Giderler 240.001 7.246.152 493.269
Toplam Duran Varhklar 100.726.210 84.195.986 54.470.538
TOPLAM VARLIKLAR 546.890.769 455.851.290 | 240.596.967
30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
KAYNAKLAR (Konsolide) | (Konsolide) | (Konsolide)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 65.176.821 86.741.552 20.856.582
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 16.053.729 2.537.834 13.682.516
| Diger Finansal Yiikiimliltukler 3.876.581 2.798.241 687.716
Ticari Borglar 40.717.480 64.848.139 14.480.092
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar - — 2.566.983
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 40.717.480 64.848.139 11.913.109
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.136.974 616.874 364.620
Diger borglar 670.865 648.604 —
Ertelenmis Gelirler 76.068.650 2.707.320 28.469.900
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimluligi 885.073 8.227.800 8.048.646
Kisa Vadeli Kargiliklar 274.436 28.549 47.041
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.656.247 948.315 276.366
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 207.516.856 170.103.228 86.913.479
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 29.819.095 1.096.300 13.070.361
| Diger Finansal Yiikiimlilitkler - — 186.382
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.628.861 912.224 1.002.568
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 54.059.054 43.816.300 17.501.832
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 85.507.010 45.824.824 31.761.143
TOPLAM YUKUMLULUKLER 293.023.866 |  215.928.052| 118.674.622
Ana ortakhiga ait Ozkaynaklar 247.001.280 230.961.180 89.196.580
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000 4.930.190
Sermaye Diizeltme Farklar 10.269.560 10.269.560 8.386.038
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis 12.547.179 12.914.365 12.780 2%
g izt




- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: (Kayiplary) 12.547.179 12.914.365 12.780.292
» Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari 12.993.34] 12.993.341 12.993.341
(Azaliglary) ._
« Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim 446,162 _78.976 213.049
Kazanglar: (Kayiplary)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
. -5.986. .298.094 -
Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 3016889 2
- Yabanci Para Cevrim Farklar -5.986.889 5.298.094 —
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.027.594 2.027.594 801.747
- Yasal Yedekler 2.027.594 2.027.594 801.747
Gecgmis Yillar Karlar veya Zararlari 190.451.567 73.959.616 5.350.386
Net Dénem Kari veya Zarari 27.692.269 116.491.951 56.947.927
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.865.623 8.962.058 32.725.765
TOPLAM OZKAYNAKLAR 253.866.903 239.923.238 | 121.922.345
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
OZKAYNAKLAR 546.890.769 455.851.290 | 240.596.967

Sirket’in toplam varliklar1 2022 ve 2023 yili ve 2024 yili 6 aylik hesap dénemleri itibariyle
finansal tablolarda sirasiyla 240.596.967 TL, 455.851.290 TL ve 546.890.769 TL tutarlarinda
raporlanmigtir. 2023 hesap donemi sonu itibariyle aktif toplami %89 oraninda artis
gosterirken, 2024 yili 6 aylik dénemdeki artis oran1 %20 oraninda gergeklesmistir. 2022
yilindan 2024 yilinin 6 aylik dénemine kadar varliklarda meydana gelen artisin baslica
nedeni; mal ve hizmet satiglarindan dofan sbdzlesme varliklarinda ortaya c¢ikan %317
oranindaki artis ve stoklarda ortaya gikan %182 oranindaki artis olmustur. Onemli isletme
sermayesi kalemleri olusturan s6z konusu kalemlerdeki artis isletme sermayesi yatirimi olarak
gergeklestirilmis ve s6z konusu yatirimin finansmaninda ise finansal durum tablosunun pasif
tarafinda banka kredileri ve ticari borg artis1 kullanilmastir.

Bu baglamda, [zahnamede yer alan finansal tablolardaki ana hesap kalemlerine iligkin &nemli
degisimler asagida agiklanmaktadir.

Donen Varhklar

Bir iiretim igletmesi olan Sirket’in donen varliklar: nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar,
diger alacaklar, mal ve hizmet satislarindan dogan sozlesme varliklari, stoklar, cari donem
vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen varliklardan olugmaktadir.

Natkit ve Nakit Benzerleri: 2022 ve 2023 yillar1 ve 2024 yili 6 aylik hesap donemleri sonu
itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 21.720.795 TL, 32.074.865 TL ve 24.110.779 TL
tutarlarindadir. Nakit ve nakit benzerleri esas olarak kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlardan
olusmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi isletme sermayesi finansmani igin yapilan
O0demelerde -6zellikle stok ve hizmet alimi- kullanilmakta olup, nakit ve nakit benzerleri
kalemi 2023 yilinda %48 oraninda artarken 2024 yilinin 6 aylik doneminde %25 oraninda
azalmistir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin detaylarina iliskin tablo agagida verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Kasa 1.875.657 1.176.326 1.524.107
Bankalar 22.235.122 30.898.539 20.196.688
Toplam 24.110.779 32.074.865 21.720.795
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Banka hesaplarinin mevduat yapisina iliskin bilgiler asagida tablo verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Vadesiz mevduat 15.225.122 30.898.539 11.695.251
Vadeli mevduat 7.010.000 - 8.501.437
Toplam 22.235.122 3(.898.539 20.196.688

Nakit ve nakit benzerlerinin déviz pozisyonu iliskin bilgiler asagida tabloda verilmektedir.

(TL Karsihig1) 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

USD = — 3,166.088
EUR = 14 1.486
LEVA 1.821.710 4.272.764 506.770
Toplam 1.821.710 4272778 3.674.344

Ticari alacaklar: 2022 ve 2023 ve 2024 yili 6 aylik hesap donemleri sonu itibariyle finansal
tablolarda sirastyla 51.454.561 TL, 74.891.972 ve 69.886.632 TL tutarlarindadir. Ticari
alacaklar kalemi, ilgili finansal dénemlerde esas itibariyle, iliskili olmayan taraflardan kisa
vadeli ticari alacaklardan (31.12.2022: %93,07, 31.12.2023: %93,06 ve 30.06.2024: %90,30)
ve iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan (31.12.2022: %6,93, 31.12.2023: %6,94
ve 30.06.2024: %9,70) olusmaktadir. Izahnamede yer verilen finansal tablo donem itibariyla
satiglardaki artis paralelinde artig gosteren ticari alacaklar 2023 yilinda bir dnceki yila gore
%46 oraninda artig gosterirken, 2024 yili 6 aylik doneminde 2023 yil sonuna gore %7
oraminda azalig gdstermistir.

[zahnamede yer verilen finansal tablo donemleri itibariyla ticari alacaklarn gogunlugunu
olusturan iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar esas olarak gekler, alacak senetleri ve
alicilardan (cari hesaplar) olugsmaktadir.

Ticari alacaklarin detay1 asagida tabloda verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
« [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.781.343 5.200.833 3.566.978
s iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 63.105.289 69.691.139 47.887.583
- Alicilar (Cari Hesaplar) 51.007.419 47.557.033 35.005.379
— Alinan Cek ve Senetler 11.985.284 22.613.882 13.428.637
— Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) (-) -470.904 -977.604 -582.736
- Diger Ticari Alacaklar 583.490 497.828 36.303
Toplam 09.886.632 74.891.972 51.454.561

Alacaklara iliskin reeskont hesaplanmasinda 31.12.2022 tarihli dénemde %24,53 ve
31.1.2023 tarihli donemde %52,73 iskonto orani kullanilmagtir.

Ticari alacaklarin déviz pozisyonuna iligkin tablo agagida verilmektedir.

Déviz Pozisyonu (TL Karsiligr) 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

UsD 8.847.684 7.780.592 23.748.157
LEVA 18.645.736 14.666.768 4.854.663
Toplam 27.493.420 22.447.360 28.602.820
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Diger Alacaklar: 2022 ve 2023 yillari ile 2024 yili 6 ayhk hesap dénemleri sonu itibariyle
finansal tablolarda sirasiyla 8.454.317 TL, 20.995.213 TL ve 10.493.882 TL tutarlarindadir.
Ticari alacaklar kalemi 2023 yilinda bir onceki yila gére %148 oraninda arti gosterirken,
2024 yili 6 aylik déneminde 2023 yili sonuna gore %50 oraninda azalis gostermistir. Diger
alacaklar hesaby, ilgili finansal donemlerde esas itibariyle, iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklar (kisa vadeli verilen depozito ve teminatlar, KDV iade alacaklar1 ve diger muhtelif
alacaklar) (31.12.2022: %95, 31.12.2023: %60 ve 30.06.2024: %62) ve iliskili taraflar olarak
ortaklardan diger alacaklardan (31.12.2022: %5, 31.12.2023: %40 ve 30.06.2024: %38)
olusmaktadir. 2022 yilinda 463.139 TL tutarindaki iligkili taraflar olarak ortaklardan olan
diger alacaklar 2023 yili sonu itibariyla artig goéstermis ve 8.330.037 TL olarak
gerceklesmistir. 2024 yili 6 aylik doneminde de iliskili taraf olarak ortaklardan olan alacak
tutar1 3.940.885 TL ye diismiistiir.

Diger alacaklarin detaylari asagida tabloda verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Ortaklardan Alacaklar 3.940.885 8.330.037 463.139
Verilen Depozito ve Teminatlar / Kisa Vadeli 441.250 605.129 570.373
KDV lade Alacaklari 3.868.596 9.767.074 5.733.017
| Diger Cesitli Alacaklar 2.243.151 2.292.973 1.687.788
Toplam 10.493.882 20.995.213 8.454.317

Sozlesme Varliklari; Miisteri sézlesmelerinden dogan varliklar 2022 ve 2023 yillar ile 2024
yili 6 aylik hesap donemleri sonu itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 47.393.302 TL,
161.057.123 TL ve 197.457.134 TL tutarlarmdadir. Sirket’in, 6. Ana Bakim Fabrika
Miidiirliigii, Jandarma Tedarik Merkezi Komutanligi ve EFN Otomotiv Savunma Sanayi Ltd.
Sti. ile gesitli malzeme tedariki, bakim, onarim sozlesmelerinden kaynakli olarak hak edigleri
bulunmaktadir. Sirket tarafindan séz konusu s6zlesmeler kapsaminda {irlin siparigleri meveut
stoklardan karsilanarak ve/veya tedarik edilerek kitler halinde hazir hale getirilmekte,
teslimatlar ve hizmetler yerine getirilmekte ve sozlesmelerin siiresi sonrasinda gerekli
muayene ve kesin kabul iglemleri gergeklestikten sonra Sirket tarafindan faturalar kesilerek
tahsilatlar gergeklestirilmektedir.

Miisteri s6zlesmelerinden dogan varliklarin detaylarina iliskin tablo asagida verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

Hasilat;

Devam Eden lIslere Ait Toplam Sozlesme Tutari 153.180.171 192.811.602 66.488.574
Devam Eden Islere Ait Cari Dénem Hasilati 09.144.369 161.057.123 47.393.302
Gelecek Donemlere Ait Hakedis 54.035.802 31.754.479 19.095.272
Maliyet;

Devam Eden Islere Ait Toplam Maliyet 62.907.337 71.474.133 25.044.921
Devam Eden Islerin Gergeklesen Cari Dénem Maliyeti 40.334.037 60.328.882 17.934.445
Gelecek Donemlere Ait Maliyet 22.573.300 11.145.251 7.110.476

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

Donembast Tahsil Edilmemis Alacak 129.119.857 23.059.200 —
Tahsilatlar -30.807.092 -23.059.200 —
Cari Dénem Hakedisleri 99.144.369 129.119.857 23.059.200
Toplam il o 197.457.134 | ) 129.119.857 23.059.200
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Cari Dénem TMS 29 Sunum Etkisi ~ 31.937.266 24.334.102
Dénem sonu 197.457.134 161.057.123 47.393.302

2022 yilindan gelen sézlesme varliklarmm tamami 2023 yil igerisinde kapanmigtir. 2023 yil
sonu bakiyesini olusturan sozlesmelerin tamamu dénem igindeki, 6. Ana Bakim Fabrika
Miidiirligii ve EFN Otomotiv Savunma Sanayi Ltd. Sti. ile g¢esitli bakim onarm
sézlesmelerinden kaynaklanmaktadir. Soz konusu sozlesmelere ait tamamlanma bilgileri
yukar1 verilmistir.

Yillara sari ingaat, onarmm, proje vb. islemlerinde isin baslangici ve bitisi genellikle aym
yillarda olmayip, birden gok yila yayilmaktadir. Yapilan sozlesmeler ile Sirket tarafindan
gergeklestiren mal ve hizmet satiglarinda da igin bitis tarihi sézlesmenin yapildig finansal
raporlama doneminden sonra olabilmektedir.

Bu durum ise muhasebenin temel ilkelerinden olan dénemsellik kavrami geregi gelirin ve
giderin olustugu yilda muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. GVK madde 42’de “Bir
takvim yilindan daha fazla siireye sirayet eden insaat (dekapaj isleri de dahil olmak iizere) ve
onarim islerinde ortaya ¢ikan kar veya zarar isin tamamlandig1 yil kesin olarak tespit edilir ve
biitiin kar veya zarar isin bittigi yilin geliri/maliyeti sayilarak, sz konusu yil beyan edilir.”
ifadesi uzun yillar siirecek bir ige ait kar veya zararin tamaminin sadece tamamlandigi yil
kaydedilecegini belirtmektedir.

TFRS 15 standard: ise, isletmenin bir mal veya hizmetin kontroliinii zamana yayil olarak
devretmesi ve dolayisiyla bir edim yiikiimliiliigiinii zamana yayili olarak yerine getirmesi
durumunda hasilati zamana yayili olarak finansal tablolarina alacag: hiikmiinii getirmektedir.

Sirket miisterilerinden ihale sonucu yapilan sozlesmeler, dogrudan yapilan satis sézlegmeleri,
gelen proforma fatura onaylari, yazili siparigler ve yurtdig1 miisterilerden gelen proforma
fatura onaylar1, alim emirleri ve satig emirleri, yapilan sézlesmeler sonrasinda siparise konu
olan iiriinlerin stoklardaki durumlar1 cikarilmakta, siparis teslimi i¢in gerekli olan eksik
malzemelerin tedariki yoluna gidilmekte, birlestirme ve montaji gereken tirtinler de gerekli
tedarikleri de yapilarak hazirlanmakta, tamamlanan {iiriin siparisleri sevkiyata hazir kitler
halinde hazirlanmakta, hazirlanan kitler depolarda simflandirilarak hazir olarak sevkiyata
kadar bekletilmekte, anlasmaya bagh olarak hazirlanan kitlerin sevkiyatlar1 diizenlenen sevk
irsaliyeleri ile gerceklestirilmekte ve teslim sonrasi sozlesme sartlarina bagli olarak faturalarin
diizenlenmesi asamasina geg¢ilmektedir.

Sirket tarafindan basta T.C. Milli Savunma Bakanhgi’'na bagli 6. Ana Bakim Fabrika
Miidiirliigii ile Jandarma Genel Komutanligi’na bagli Jandarma Tedarik Merkezi Komutanlig
olmak iizere kamu kurum ve kuruluglan ile sézlesmenin imzalanmast ile, sozlesmede ifade
edilen mal tesliminin ve hizmetlerin yapilarak fatura kesilmesi ve tahsilatinin
gerceklestirilmesi farkli finansal tablo doénemlerinde olabilmektedir. Imzalanan sbzlesme
kapsaminda, sozlesmede tamimlanan mallarin teslimi ve hizmetlerin yerine getirilmesi tek bir
seferde gerceklestirilmemekte, edimler yine sézlesmeye uygun olarak belirlenen ara edimler
halinde yerine getirilmektedir. Bununla birlikte, imzalanan sozlesmelerde ara ddemeler
olmadifn gibi hakkedis baglanan bir Odemenin ya

 bulunmamaltadir.. .
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EFN Otomotiv Savunma Sanayi Yed. Par¢a Tic. ve San. Ltd. $ti. de benzer alanda kamu
kurum ve kuruluslariyla yaptigi sézlesmeler gergevesinde mal ve hizmet sunmaktadir. S6z
konusu mal ve hizmetleri yerine getirebilmesi amaciyla belli zamanlarda ihtiyag duydugu
malzemelerin listesini Sirket’e sunmakta ve sunulan bu malzeme listesine gore belirlenen
tutar tizerinden belirlenen siire igerisinde malzemelerin teslim edilecegine iliskin sdzlegme
imzalanmaktadir. Sozlesme kapsaminda talep edilen malzemelerin sevkiyatlari yapilarak
teslimleri gerceklestirilmektedir. Sozlegme siiresi igerisinde teslim edilen malzemelere iliskin
olarak faturalar hemen diizenlenmemekte, belli dénemlerde fatura kesilebilmektedir. Ayrica,
s6z konusu sirket tarafindan Sirket’e avans olarak Gdemelerin de gonderilmesi soz konusu
olabilmektedir.

Diger sekillerde alinan iirlin siparislerinde teslimat zamanlari ve faturalandirma zamanlari
yapilan yazih sozlegmelere ve sdzIlii mutabakatlara gore gergeklestirilmektedir.

Yukarida yer alan hususlar kapsaminda, 31.12.2022, 31.12.2023 ver 30.06.2024 tarihlerinde
yapilan sézlesmeler sonrasinda mal ve hizmet teslimi yapilmakla veya teslim edilmek tizere
{iriinlerin kit olarak hazirlanmakla birlikte tahsilatlan gergeklestirilmemis isler ve malzemeler
nedeniyle olusan alacaklar ve gelirler sézlesme varliklar igerisinde degerlendirilmektedir.

Stoklar: 2022 ve 2023 yillar ile 2024 yili 6 aylik hesap dénemleri sonu itibariyle finansal
tablolarda sirastyla 26.589.588 TL, 58.785.545 TL ve 74.931.790 TL tutarlarindadir. 2023 y1l1
hesap donemi sonu itibariyle stoklar %121 oraninda artig gosterirken, 2024 yili 6 aylik
donemde 2023 yil sonuna gore %27 oraninda artis gostermistir. Sirket’in 2023 yili ile 2024
yil1 ilk 6 aylik donem iginde gergeklestirdigi satislarda artis oranina bagl olarak daha yiiksek
bir stok tutulmas: séz konusu olmustur. Stoklar hesabi, esas olarak iiretimde kullanilan ve
satis1 da gerceklestirilen ticari mallardan olugmaktadir.

Genel olarak bakildiginda, Sirket’in bakim, onarim, tamir ve yenilemede kullandig1 stoklarm
tamamina yakini ticari mallardan olugmakta olup, s6z konusu stoklarda yer alan ticari
mallarin satislar da gergeklestirilmektedir. Sirket’in 2022 yilinda baglayan ve 2023 artan ve
2024 yili 6 ayhk dénemde beklenen satislardaki artiglara ve dénem sonrasi gergeklestirilecek
teslimatlara bagli olarak daha yiiksek tutarda stok tutma gerekliligi ortaya ¢ikmustir.

Dinen Varliklar-Duran Varliklar-Pesin Odenmis Giderler: 2022 ve 2023 yillan ile 2024
yili 6 aylik hesap dénemleri sonu itibariyle kisa vadeli kisimlar finansal tablolarda sirasiyla
22.977.874 TL, 13.336.627 TL ve 50.887.443 TL tutarlarindadir. Pesin ddenmis giderler
hesabi, esas olarak ticari ve duran varlik alimi igin verilen avanslar ile gelecek aylara ait
giderler kalemlerinden olugmaktadir.

Pesin 6denmis giderlerin detaylarina iligkin tablo asagida verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Verilen Siparis Avanslary/Stoklar Igin 49.487.718 13.042.287 22.534.493
Verilen Siparis Avanslar1 (iligkili Taraf) 1.398.971 - -
Verilen Avanslar/Duran Varliklar i¢in 240.001 7.246.152 493.269
Gelecek Aylara Ait Giderler 754 294.340 443.381
Toplam 51.127,44\4{ 20.582.779 23.471.143
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Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar: Pegin ddenmis vergilerden olusan cari donem
vergisiyle ilgili varliklar 2022 ve 2023 yillari ile 2024 yili 6 aylik hesap dénemleri sonu
itibariyle finansal tablolarda sirastyla 2.392.668 TL, 955.657 TL ve 29.936 TL tutarlarindadur.

Cari dénem vergisi ile ilgili varliklarin detaylarina iligkin tablo asagida verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Pesin Odenmis Vergiler 29.936 955.657 2.392.668
Toplam 29.936 055.657 2.392.668

Tiirkiye’de genel Kurumlar Vergisi Orami %25°tir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer
alan safi kara kanunen kabul edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatirim
gelirleri istisnasi) ile vergi indirimleri (yatirim tesviki indirimleri) disiildiikten sonra
hesaplanan kardir. Kar dagitimi olmadi: siirece baska vergi 6denmemektedir.

Sirket’in donem vergi karsilig1 ile vergi geliri ve giderlerinin detaylarina iliskin tablo agagida

yer almaktadir.

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Cari Dénem Vergi Karsiligi -885.073 -869.047 -10.144.239 -8.986.049
Ertelenmis Vergi -10.365.149 33.099.974 -26.269.771 -12.525.816
» Dénem Bagi Ertelenen Vergi 43.816.300 17.501.832 17.501.832 715917
» Dénem Sonu Ertelenen Vergi -54.059.054 15.542.455 -43.816.300 -17.501.832
* Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen -122.395 55.687 44.691 4.260.099
Toplam -11.250.222 32.230.927 -36.414.016 -21.511.865

Diger Donen Varliklar: 2022 ve 2023 yillar ile 2024 yili 6 aylik hesap donemleri sonu
itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 5.143.324 TL, 9.558.302 TL ve 18.366.963 TL
tutarlarindadir. Diger dénen varliklar hesabi esas olarak devreden KDV ve is avanslarindan

olusmaktadir.

Sirket’in diger dénen varliklarinin ayrintisina iliskin tablo asagida verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Devreden KDV 18.287.643 9.489.311 5.104.561
Is Avanslari 79.320 68.991 38.763
Toplam 18.366.963 9.558.302 5.143.324

2023 yilinda ve 2024 yili 6 aylik donemde diger dénen varliklarin artmasimn ana sebebi
satislardaki artisa bagli olarak devreden KDV tutarinin artis gostermesidir. 2023 yilinda 2022
yilma gore diger donen varliklarda %86 oraninda artis gergeklesmis iken 2024 yili 6 aylik
dénemde 2023 yilina gore %92 oraminda artig gergeklesmistir.

Duran Varhklar

Sitket’in duran varliklar diger alacaklar, maddi duran varliklar, kullanim haklar1 ve pegin

O6denmis giderlerden olugmaktadir.

Diger Alacaklar: 2023 yilinda ve 2024 yili 6 aylik dénemde diger alacak bulunmamaktadur.
ir. Diger alacak kalemi yerjlen

2022 yilinda ise 89.565 TL tutarinda diger alacak bulunmal
+~depozito-yedemiriatlal

lusmusgtur.
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Maddi Duran Varhiklar: 2022 ve 2023 yillan ile 2024 yili 6 aylik hesap donemleri sonu
itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 52.854.239 TL, 76.654.399 TL ve 100.338.492 TL
tutarlarindadir. Maddi duran varliklar hesabi esas olarak arsa ve araziler, yeralt1 ve yer Ustii
diizenleri, binalar, makineler, tasitlar, demirbaglar, 6zel maliyetler ve yapilmakta olan
yatirimlar kalemlerinden olugmaktadir. 2023 yilinda 2022 yilina gore diger maddi duran
varliklarda %45 oraninda artis gergeklesmis iken, 2024 yili 6 aylik donemde 2023 yilina gére
%31 oramnda artis gerceklesmistir. 2023 yilinda maddi duran varliklardaki artigin ana sebebi
binalar ile makine ve techizatlarin 2023 yilinda yeniden degerlemeye tabi tutulmusg olmasidir.
2024 yili 6 aylik dénemde ortaya ¢ikan artigin en Onemli sebebi ise Sirket tarafindan
gayrimenkul alimimin gergeklestirilmis olmasidir.

Dénemler itibariyle maddi duran varliklarin alt kalemleri agagida yer almaktadir.

Maddi Duran Varliklar 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
- Arazi ve Arsalar 2.749.715 2.749.715 2.749.715
- Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 4.840 5.842 7.843
- Binalar 35.128.943 35.375.602 31.697.557
- Tesis, Makine ve Cihazlar 32.697.885 17.291.504 4.719.704
- Tagitlar 16.420.408 10.098.668 6.114.482
- Mobilya ve Demirbaslar 8.265.670 8.418.257 7.006.650
- Ozel Maliyetler 2.080.417 2.326.138 414.418
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.990.614 388.673 143.870
Toplam 100.338.492 76.654.399 52.854.239
2022 yil maddi duran varliklarin detaylarina iliskin tablo asagida yer almaktadir.
Maddi Duran Varhklar 01.01.2022 Girisler Cikislar Degerleme | 31.12.2022
Arsa ve Araziler 4.247.095 — — -1.497.380 2.749.715
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 10.013 — - oo 10.013
Binalar 12.651.358 3.233.037 - 15.813.162] 31.697.557
Makineler 1.380.932 492.012 -219.289 3.066.049 4.719.704
Tagitlar 4.488.203 1.619.070 -869.248 876.457 6.114.482
Demirbaglar 5.663.973 2.678.150 -111.074 — 8.231.049
Ozel Maliyetler 1.182.735 105.655 -272.258 - 1.016.132
Yapilmakta Olan Yatirimlar —| 143,870 — — 143.870
Toplam 29.624.309 8.271.794 -1.471.869] 18.258.288] 54.682.522
Birikmis Amortisman 01.01.2022 Girisler Cikisglar Degerleme 31.12.2022
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri -164 -2.006 ~ — -2.170
Binalar -58.111 -35.376 - 03.487 -
Makineler -473.521 -118.005 73.096 518.430 -
Tasitlar -493.342 -130.355 162.637 461.060 —
Demirbaglar -828.763 -402.434 6.798 - -1.224.399
(Ozel Maliyetler -467.687 -134.027 = - -601.714
Toplam -2.321.588 -822.203 242,531 1.072.977 -1.828.283
[Net Defter Degeri 27.302.721]  7.449.591] -1.229.338]  19.331.265]  52.854.239]

2023 yili maddi duran varliklarin detaylarina iliskin tablo asagida yer almaktadir.
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Maddi Duran Varlklar 01.01.2023 Girigler Cikislar Degerleme | 31.12.2023

Arsa ve Araziler 2.749.715 — - - 2.749.715
Yer Al ve Yer Ustii Diizenleri 10.013 = - —~ 10.013
Binalar 31.697.557 4.113.151 - —| 35.810.708
Makineler 4.719.704 14.150.704 - —| 18.870.408
Tasitlar 6.114.482 7.296.481 -2.466.346 —|  10.944.617
Demirbaglar 8.231.049 2.217.910 — —| 10.448.959
Ozel Maliyetler 1.016.132 2.350.316 -259.222 3.107.226
Yapilmakta Olan Yatirimlar 143.870 - 244.803 - 388.673
Toplam 54.682.522| 30.128.562 -2.480.765 —| 82.330.319
Birikmis Amortisman 01.01.2023 Girisler Cikislar Degerleme 31.12.2023

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri -2.170 -2.001 - -4.171
Binalar - -435.105 — — -435.105
Makineler — -1.578.905 - - -1.578.905
Tagitlar - -845.949 — - -845.949
Demirbaglar -1.224.399 -806.303 - ~ -2.030.702
Ozel Maliyetler -601.714 -179.374 = = -781.088
Toplam -1.828.283 -3.847.637 - - -5.675.920

[ Net Defter Degeri | 52.854.239]  26.280.925] -2.480.765 | -] 76.654.399]

2024 yilh 6 ayhk dénemde maddi duran varliklarin detaylarina iliskin tablo asagida yer

almaktadir.

Maddi Duran Varhklar 01.01.2024 Girigler Cikislar Degerleme | 30.06.2024

Arsa ve Araziler 2.749.715 — - 2.749.715
Yer Alt1 ve Yer Ustii Dilzenleri 10.013 - 10.013
Binalar 35.810.708 — —| 35.810.708
Makineler 18.870.408 16.805.286 - —|  35.675.694
Tagitlar 10.944.617 10.105.518 -3.037.410 —| 18.012.725
Demirbaglar 10.448.959 327.380 - —| 10.776.339
Ozel Maliyetler 3.107.226 = - 3.107.226
Yapilmakta Olan Yatirimlar 388.673 2.601.941 - - 2.990.614
Toplam 82.330.319| 29.840.125 -3.037.410 —| 109.133.034
Birikmis Amortisman 01.01.2024 Girigler Cikaglar Degerleme | 30.06.2024

Yer Alti ve Yer Ustil Diizenleri -4.171 -1.002 - - -5.173
Binalar -435.105 -246.660 - — -681.765
Makineler -1.578.905 -1.398.903 - — -2.977.808
Tagitlar -845.949 -929.249 182.880 — -1.592.318
Demirbaglar -2.030.702 -479.967 - -2.510.669
Ozel Maliyetler -781.088 -245.721 — - -1.026.809
Toplam -5.675.920 -3.301.502 182.880 - -8.794.542
Net Defter Degeri 76.654.399 | 26.538.623 -2.854.530 —| 100.338.492

Sirket duran varliklari, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Aden
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan degerlenmistir. Degerleme
sonucunda olusan deger artist “Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlmayacak Birikmis

Diger

¥

ha

57

Kaps?g_nll Gelirler (Giderler)” i¢erisinde raporlanmi




Kullamum Hakka Varliklare: 2022 ve 2023 yillan ile 2024 yili 6 aylik hesap donemleri sonu
itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 1.033.465 TL, 295435 TL ve 147.717 TL
tutarlarindadir. Kullanilan bilgisayar programlarindan kaynakli kullanim hakki varliklar
Sirket’in faaliyetleri i¢in figlincii kisilerden kiraladig varliklara iliskin haklardan
olugmaktadir.

2022 yilma iliskin kullanim haklari varliklart ve amortismanina iligkin tablo asagida yer
almaktadir.

01.01.2022 Girisler Cikaslar 31.12.2022
Kullanim Hakk1 3.247.563 - — 3.247.563
Kullanim Hakki Amortismani -1.476.064 -738.034 = -2.214.098
Net Defter Degeri 1.771.499 -738.034 — 1.033.465

2023 yilina iliskin kullanim haklari varliklar ve amortismania iliskin tablo asagida yer
almaktadir.

01.01.2023 Girigler Cikislar 31.12.2023
Kullanim Hakk1 3.247.563 - — 3.247.563
Kullanim Hakki Amortismani -2.214.098 -738.030 - -2.952.128
Net Defter Degeri 1.033.465 -738.030 - 295.435

2024 yili 6 aylik dénemine iliskin kullamim haklari varliklar1 ve amortismanina iliskin tablo
asagida yer almaktadir.

01.01.2024 Girigler Cikislar 30.06.2024
Kullamim Hakki 3.247.563 - - 3.247.563
Kullanim Hakki Amortismani -2.952.128 -147.718 — -3.099.846
Net Defter Degeri 295.435 -147.718 - 147.717

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiiktimliiliikleri kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlar, diger finansal yiikiimliiliikler, ticari borglar, calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, dénem kart vergi
yitkiimliliigii, kisa vadeli kargiliklar ve diger kisa vadeli ytkiimlukler kalemlerinden
olusmaktadir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar ve Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kistmlare: Kisa vadeli
bor¢lanmalarin tamami banka kredilerinden kaynaklanmakta olup, 2022 ve 2023 yillan ile
2024 yili 6 aylik hesap dénemleri sonu itibariyle finansal tablolarda toplam olarak sirasiyla
20.856.582 TL, 86.741.552 TL ve 65.176.821 TL tutarlarindadir. 2023 yilinda 2022 yilina
gore kisa vadeli banka kredilerinde %316 oraninda artis gergeklesmis iken 2024 yili 6 aylik
doneminde 2023 yili sonuna gore %25 oraninda azalig gergeklesmistir. Sirket’in 2023 yilinda
gergeklestirdigi satislarin artigina bagl olarak isletme sermayesinin finansmanin saglanmasi
amaciyla banka kredisi kullanimina gidilmistir. 2024 yil1 6 aylik déneminde ise uzun vadeli
banka kredileri kullanimi s6z konusu oldugu igin kisa vadeli banka kredilerinde azalma

, olmustur. . 2 (9
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Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari ise uzun vadeli bor¢lanmalarin vadesine 12
aydan az kalan 6demelerinden olugmaktadir. 2022 yihindaki uzun vadeli kredilerin ve uzun
vadeli bor¢lanmalarim kisa vadeli kisimlarimin édenmesi sonrasinda 2023 yilinda uzun vadeli
borglanmalara gidilememis ve isletme finansmani saglanabilmesi igin kisa vadeli
borglanmalari gidilmesi nedeniyle kisa vadeli bor¢lanmalar nemli oranda artmustir. 2024 yili
6 aylik donemde ise uzun vadeli kredi kullanma imkan1 s6z konusu oldugu i¢in kisa vadeli
borglanmalar azalmistir.

2023 yili hesap donemi sonu itibariyle uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
toplami 2022 yil1 hesap dénemine gore 13.682.516 TL’den 2.537.834 TL’ye diigmiistiir. S6z
konusu diisiiste Sirket’in 2023 yilinda uzun vadeli kredi toplaminda azalmanin olmasi ve yeni
uzun vadeli kredilerin de kullamlmamasi etkili olmustur. S6z konusu azalis, Sirket’in isletme
sermayesi yatirimlarimin daha ¢ok kisa vadeli banka kredileri ile finanse edilmesi de etkili
olmustur.

2024 yili 6 aylik hesap doénemi sonu itibariyle uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kistmlar1 toplami 2023 yili hesap donemine gore 2.537.834 TL’den 16.053.729 TL’ye
yiikselmistir. S6z konusu yiikseliste Sirket’in 2024 yili 6 ayhik doneminde yeni uzun vadeli
kredilerin kullanilmas1 etkili olmustur.

Kisa Vadeli-Diger Finansal Yiikiimliiliikler: 2022 ve 2023 yillar ile 2024 yili 6 aylik hesap
donemleri sonu itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 687.716 TL, 2.798.241 TL ve 3.876.581
TL tutarlarindadir. Diger finansal yiiktimliiliklerin énemli bir kismu kredi kart1 borglarindan
olusmaktadir.

2022 ve 2023 yillarina ve 2024 yili 6 aylik donemine iligkin diger finansal yiikiimliiklerine
iliskin tablo asagida verilmektedir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler/Kisa Vadeli 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

Kredi Kart1 Borglari 3.830.998 2.741.383 420.806
Kisa Vadeli Kullanim Haklar1 45.583 56.858 266.910
Toplam 3.876.581 2.798.241 687.716

Ticari Bor¢lar: 2022 ve 2023 yillar ile 2024 yili 6 aylik hesap donemleri sonu itibariyle
finansal tablolarda sirasiyla 14.480.092 TL, 64.848.139 TL ve 40.717.480 TL tutarlarindadir.
2023 yihinda ve 2024 yili 6 aylik donemde ticari borglar kalemi tamamu, ilgili finansal
donemlerde iliskili olmayan taraflara olan ticari borglardan olusmaktadir. 2022 yilinda
14.480.092 TL olan ticari borcun 2.566.983 TL tutarindaki kismi iliskili olan taraflara olan
ticari borglardan olusmaktadir. Izahnamede yer verilen finansal tablo donemleri igerisinde
ozellikle 2023 yilinda stok alimlarinin saticilar ile birlikte banka kredileri ile finanse edilmesi
nedeniyle her iki kalemde de artiglar gozlenmistir. Sirket’in 2023 yilinda gergeklestirdigi
satislarin artisina bagl olarak ticari borglardaki artig bir 6nceki yila gore %348 oraninda
gerceklesmistir. 2024 yili 6 aylik dénemde ise ticari borglarda %37 oraninda diisme olmugtur.

[zahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla ticari borglari olusturan iliskili
olmayan taraflara ticari borglar esas olarak saticilar (cari hesaplar) ve borg senetleri ile diger
ticari borglardan olugmaktadir. :
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Ticari borglara iliskin detay bilgiler agagidaki tabloda gosterilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Saticilar 9.074.812 32.164.779 235.140
Ticari Borglar [1liskili Taraf] = — 2.566.984
Bor¢ Senetleri 30.861.639 30.531.281 12.039.729
Borg Senetleri Reeskontu -883.752 -1.681.493 -361.761
Diger Ticari Borglar 1.664.781 3.833.572 —
Toplam 40.717.480 64.848.139 14.480.092

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar: 2022 ve 2023 yillar ile 2024 yili 6
aylik hesap dénemleri sonu itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 364.620 TL, 616.874 TL ve
2.136.974 TL tutarlarindadir. flgili tutarlar temel olarak Odenecek sosyal giivenlik
kesintilerinden ve personele olugmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglara iliskin tablo asagida verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Personele Borglar 1.188.609 -~ 26.322
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 948.365 616.874 338.298
Toplam 2.136.974 616.874 364.620

Diger borclar: Sirket'in 2022 yilinda diger borglar1 bulunmamakta olup, 2023 yilinda
648.604 TL ve 2024 yili 6 aylik dénemde 670.865 TL muhtelif bor¢lardan olusan borcu

bulunmaktadir.

Ertelenmis gelirler: 2022 ve 2023 yillari ile 2024 yili 6 aylik hesap donemleri sonu itibariyle
finansal tablolarda sirastyla 28.469.900 TL, 2.707.320 TL ve 76.068.650 TL tutarlarindadir.
Ertelenmis gelirlerin tamamina yakimi alinan siparig avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis gelirlere iliskin tablo asagida verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Alman Siparig Avanslari 75.478.650 1.574.464 28.469.900
Diger Avanslar 590.000 1.132.856 =
Toplam 76.068.650 2.707.320 28.469.900

Dénem Kart Vergi Yiikiimliiliigii: 2022 yili hesap dénemi sonunda 8.048.646 TL, 2023 yili
hesap donemi sonunda 8.227.800 TL ve 2024 yili 6 aylik donemi sonunda ise 885.073 TL
dénem kar1 vergi yliktimltiliigii dogmusgtur.

Cari dénem vergi yikiimliiltigii detaylar: asagidaki gibidir;

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Cari Dénem Vergi Yiikiimliiliigii 885.073 10.144.239 8.986.049
Odenen Vergiler - -1.916.439 -937.403
Toplam 885.073 8.227.800 8.048.646

Cari doénem vergi yiikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinde gegici vergi 6demeleri mahsubu

yapilmak suretiyle vergi 6demesi yapilacaktir.
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Tiirkiye’de genel Kurumlar Vergisi orani %25°tir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer
alan safi kara kanunen kabul edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalart (yatirim
gelirleri istisnas1) ile vergi indirimleri (yatim tesviki indirimleri) dusiildikten sonra
hesaplanan kardir. Kar dagitimi olmadii siirece baska vergi 6denmemektedir.

Kisa Vadeli Karsiltklar: 2022 ve 2023 yillari ile 2024 yili 6 ayhk hesap dénemleri sonu
itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 47.041 TL, 28.549 TL ve 274.436 TL tutarlarindadir.
Ilgili tutarlar personel izin ticret kargiliklarindan olusmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: 2022 ve 2023 yillar1 ile 2024 yili 6 aylik hesap dénemleri
sonu itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 276.366 TL, 948.315 TL ve 1.656.247 TL
tutarlarindadir. Ilgili tutarlar 6denecek vergi ve fonlar ile 6denecek diger ytikiimliiliiklerden
olugmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikkleri uzun vadeli borglanmalar, diger finansal yilikimliilikler,
uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yikiimluligi kalemlerinden olusmaktadir.

Uzun Vadeli Borclanmalar: 2022 ve 2023 yillar ile 2024 yili 6 aylik hesap donemleri sonu
itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 13.070.361 TL, 1.096.300 TL ve 29.819.095 TL
tutarlarindadir. Uzun vadeli borglanmalarin tamami banka kredilerinden olugmaktadir.
Sirket’in yeni uzun vadeli borglanmaya gitmemesi nedeniyle 2023 yilinda 2022 yilina gore
uzun vadeli kredilerde 6nemli bir diisme gergeklesmis iken 2024 yili 6 aylik dénemde uzun
vadeli banka kredisinin kullanilmasi nedeniyle artig olmustur.

Finansal bor¢larin tamami TL kredilerden olugmakta olup, Cari dénem olan 30.06.2024
tarihinde biten dénemde etkin faiz oram1 %57,00 seviyelerindedir.

Uzun Vadeli- Diger Finansal Yiikiimliiliikler: 2023 yili ve 2024 yili 6 aylik hesap donemleri
sonu itibariyle diger finansal yiikiimliiliikler bulunmamakta iken 2022 yilinda uzun vadeli
kullanim haklarindan kaynaklanan 186.382 TL tutarinda diger finansal yiikiimliiliikler
bulunmaktadir.

Uzun vadeli karsiliklar: 2022 ve 2023 yillar1 ile 2024 yili 6 aylik hesap dénemleri sonu
itibariyle finansal tablolarda sirasiyla 1.002.568 TL, 912.224 TL ve 1.628.861 TL
tutarlarindadir. Hesap temel olarak calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
kargiliklardan olugsmakta olup tamami kidem tazminati tutarlaridir.

Tiirkiye’deki mevceut is kanunu geregince, isletmeler, bir yilin1 dolduran ve emeklilik, askerlik
ya da 6liim gibi nedenlerden dolay1 isten ayrilan veya herhangi bir gegerli neden olmaksizin is
akdi feshedilen ¢aliganlarina belirli miktarda ddeme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
6deme tutarlar1, her hizmet yili igin bir aylik maas/iicret ve finansal durum tablosu tarihi
itibar1yla gegerli olan kidem tazminati tavamindan diisiik olan: esas alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii: 2022 ve 2023 yillar1 ile 2024 yil1 6 aylik hesap donemleri
sonu itibariyle finansal tablolarda sirastyla 17.501.832 TL, 43.816.300 TL ve 54.059.054 TL

tutarlarindadir.
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Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigii, TFRS’ye gore hazirlanan mali tablolar ile vergi

mevzuatina goére hazirlanan

mali

tablolar

arasindaki

gegici

farklar

lizerinden

hesaplanmaktadir. Bu farklar, TFRS’ye gére ve vergi mevzuatina gore hazirlanan mali
tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin degisik raporlama dénemlerinde vergiye tabi
olmasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla,
gecici farklarin geri gevrilecegi tarihlerde yiiriirliikte olacak veya yiirlirliige girmesi kesine
yakin olan vergi oranlari kullanilarak hesaplanmaktadir.

Sirketin donem vergi karsiligi ile vergi geliri ve giderlerinin detaylarina iligkin tablo agagida

verilmektedir.

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Cari Dénem Vergi Karsiligi -885.073 -869.047 -10.144.239 -8.986.049
Ertelenmis Vergi -10.365.149 33.099.974 -26.269.777| -12.525.816
» Donem Basi Ertelenen Vergi 43.816.300 17.501.832 17.501.832 715.917
* Donem Sonu Ertelenen Vergi -54.059.054 15.542.455 -43.816.300| -17.501.832
» Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen -122.395 55.687 44.691 4.260.099
Toplam -11.250.222 32.230.927| -36.414.016| -21.511.865

2024 yihh 6 aylik doéneme iliskin
verilmektedir.

ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine iliskin tablo asagida

30.06.2024 Gegici Fark Varhk Yiikiimliiliik

Alacak Reeskontlari -470.904 117.726 -
Borg Reeskontlari -883.752 - 220.938
Duran Varlik Diizeltme Farklar 17.915.693 - 4.478.923
Stok Diizeltme Farklan 3.102.212 - 775.553
Finansal Borg¢ Diizeltme Farklar1 748.377 187.094 -
Calisanlara Saglanan Fayda Kargihiklari 1.903.297 475.824 -
Devam Hizmet Sozlesme Farklari 197.457.134 - 49.364.284
Toplam 780.644 54.839.698
NET 54.059.054

2023 yilna iliskin ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine iliskin tablo asagida verilmektedir.

31.12.2023 Gegici Fark Varlik Yiikiimliiliik

Alacak Reeskontlari -977.604 244.401 -
Borg Reeskontlari -1.681.491 - 420.373
Duran Varlik Diizeltme Farklar1 14.684.035 - 3.671.008
Finansal Borg Diizeltme Farklari 239.073 59.768 -
Caliganlara Saglanan Fayda Karsiliklari 940.773 235.193 -
Devam Hizmet Stzlesme Farklari 161.057.123 - 40.264.281
Toplam 539.362 44.355.662
NET 43.816.300

2022 yilina iligkin ertelenmis vergi yiikiimliliigiine iliskin tablo asagida verilmektedir.

" ’,-)i“
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31.12.2022 Gegici Fark Varhk Yiikiimliilik

Alacak reeskontlar1 -582.736 145.684 -
Borg reeskontlari -361.762 - 90.441
Duran varlik diizeltme farklar 24.390.479 - 6.097.619
Finansal borg diizeltme farklan 505870 126.4§_§ / / -




Caliganlara saglanan fayda kargiliklari 1.049.609 262.402 -
Devam hizmet sozlesme farklari 47.393.302 - 11.848.326
Toplam 534.554 18.036.386
NET 17.501.832
(")zkaynaklar

Sirket’in 6zkaynaklari, 6denmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, kar veya zararda
yeniden simflandirlmayacak/siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderler, kar
veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler/giderler, kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler, ge¢mis yillar karlar1 veya zararlar1 ve donem net kari veya zararl

kalemlerinden olugsmaktadir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

Ana ortakliga ait Ozkaynaklar 247.001.280 230.961.180 89.196.580
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000 4.930.190
Sermaye Diizeltme Farklari 10.269.560 10.269.560 8.386.038
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis
Digter Kapsamh Gelitler (Giderler) 12.547.179 12.914.365 12.780.292

- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 12.547.179 12.914.365 12.780.292

 Maddi Duran Varhk Yeniden Degerleme Artislar 12.993.341 12.993.341 12.993.341
(Azalislar)
» Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim 446,162 78.976 213.049

Kazanglar (Kayiplarn)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler (Giderler) -3 80580 A295.0M B

- Yabanci Para Cevrim Farklari -5.986.889 5.298.094 —
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.027.594 2.027.594 801.747

- Yasal Yedekler 2.027.594 2.027.5%4 801.747
Gegmis Yillar Karlar: veya Zararlar 190.451.567 73.959.616 5.350.386
Net Dénem Kari veya Zarari 27.692.269 116.491.951 56.947.927
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 6.865.623 8.962.058 32.725.765
TOPLAM OZKAYNAKLAR 253.866.903 239.923.238 | 121.922.345

[zahaname’de yer verilen finansal tablo donemleri itibariyla Sirket 1.000.000 TL olan
sermayesini artirarak 10.000.000 TL’ye yiikseltmistir. Ozkaynaklarin tutarim etkileyen en
onemli faktér Sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi donem kar1 ile birlikte enflasyon
muhasebesi uygulamalarindan kaynakli diizeltmelerdir.

TMS 29 diizeltme etkisinin de yer aldig1 sermaye diizeltme farklarina iligkin tablo asagida
verilmektedir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Sermaye Diizeltme Farklar1 / Kayith Deger 10.551.111 7.198.564 —
TMS 29 Diizeltme Etkisi -281.551 3.070.996 8.386.038
Toplam 10.269.560 10.269.560 8.386.038

Sirket’in, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Subat 2024 tarihli yazisi ile Kayith Sermaye
Sistemi’ne gegisi onaylanmigtir. 23 Subat 2024 tarihli Genel Kurul karan ile sirketin Kayith
Sermaye Sistemi tavani 300.000.000 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu degisiklik 12 Mart
2024 tarih ve 11041 say1l1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanmigtir.
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TMS 29 diizeltme etkisinin de yer aldigi kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirlere/giderlere iligkin tablo asagiya ¢ikarilmustir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Maddi duran varhik deger artiglari 17.324.456 17.324.456 17.324.456
Maddi duran varhik deger artiglarmm ertelenen vergi
etkisi -4.331.115 -4.331.115 -4.331.115
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kazanglari
veya kayiplari -594.882 -105.301 -284.065
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim
kazanclarinin (kayiplarinin) ertelenen vergi etkisi 148.720 26.325 71.016
Toplam 12.547.179 12.914.365 12.780.292

TMS 29 diizeltme etkisinin de yer aldigi kardan ayrilmig yedeklere iligkin tablo asagiya
¢ikarilmistir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Yasal Yedekler/Kayith Deger 2.068.455 1.731.024 200.000
TMS 29 Diizeltme Etkisi -40.861 296.570 601.747
Toplam 2.027.594 2.027.594 801.747

TMS 29 diizeltme etkisinin de yer aldign gegmis yillar karlarina/zararlarina iligkin tablo
asagiya ¢ikarilmistir.

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Gegmis Yillar Karlari (Zararlari)/Kayith Deger 41.981.155 16.103.058 -
TMS Farklari 148.470.412 57.856.558 5.350.386
Toplam 190.451.567 73.959.616 5.350.386
Oran Analizleri
- Likidite Oranlari

Sirket’in vadesi gelen borglarin1 deme giiciinii gosteren likidite oranlar agagidaki tabloda yer
almaktadir.

Likidite Oranlar 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

Cari Oran 2,15 2,18 2,14
Likidite Oran 1,79 1,84 1,84
Nakit Oran 0,12 0,19 0,25
Stok Bagimlilik Orani 2,45 2,35 2,45

Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere, Sirket’in vadesi gelen borg¢larim &deme giiclini
gosteren cari oran 2023 yilinda 2022 yilina gére artmakla birlikte 2024 yili 6 aylik donemde
2023 yilima gore azalmustir. Likidite orani ise 2022 ve 2023 yillarina ayn1 oranda gergeklesmis
iken 2024 yili 6 aylik dénemde 2023 yilina gore azalmustir. Oranlarin degisiminde banka
kredileri ile yapilan ileri tarihli stok yatirimi ile mal ve hizmet satiglarindan dogan sdzlesme
varliklarinda ortaya ¢ikan degisimlerdir. Stok bagimlilik oram hazir degerler ve menkul
kiymetler hari¢ olmak fizere dénen varliklarin kisa vadeli borglarin stoklarn kag kati
oldugunu hesaplayan bir orandir. Bu orandaki amag isletmenin kisa vadeli yabanci kaynaklam
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bagimlilik oranini hesaplayarak stoklardaki yatirimim yonlendirebilir. Stok bagimhilik oram
da yatirim yapilan stoklarin biiytik bir kismimin mal ve hizmet satiglarindan doZan sdzlesme
varliklarinin olusmasinda kullanildigi igin 2023 yilinda azalis gostermis iken 2024 yili 6 aylik
donemde tekrar artig gostermistir.

- Faaliyet Devir Siireleri

Sirket’in gerceklestirdigi faaliyetler sonucunda ne kadar siirede nakde ulagildifim gdsteren
siireler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Faaliyet Devir Siireleri 31.12.2023 31.12.2022

Alacak Devir Hizi (Kez) 5,80 5,64
Alacak Tahsil Siiresi (Giin) 62,96 64,75
Stok Devir Hizi (Kez) 9,46 12,70
Stok Deyvir Siiresi (Giin) 38,60 28,74
Borg Devir Hizi (Kez) 8,57 23,32
Borg Devir Siiresi (Giin) 42,58 15,65
Nakit Dongii Siiresi (Giin) 58,98 77.84

Nakit déngii siiresi, Sirket’in stok doniis siiresi ile alacak tahsil siiresinin toplamindan
tedarik¢ilere yapilan 6deme siiresinin ¢ikartilmasi ile bulunur. 2022 yilinda 78 giin olan
isletme sermayesi nakit dongiisii siiresi 2023 yilinda 59 giine azalmistir. S6z konusu azaligin
ana nedeni alacak devir siiresinde 2023 yilinda 2022 yilinda 6nemli bir degisiklik olmamakla
birlikte, bor¢luluk tutarlarmin artigina bagl olarak bor¢ devir siiresinde ortaya ¢ikan artigin
stok yatirrmi yapilmasindan kaynakli artan stok devir sliresinden daha fazla artmasindan
kaynaklanmaktadir

- Finansal Yapt Oranlart

Sirket’in finansman yapisim gosteren oranlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Yap1 Oranlari 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022

Finansal Kaldirag 0,54 0,47 0,49
Finansman Orani 0,87 1,11 1,03
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikk/Pasifler 0,38 0,37 0,36
Uzun Vadeli Yiikiimlilik/Pasifler 0,16 0,10 0,13
Ozkaynaklar/Pasifler 0,46 0,53 0,51

Sirket’in 2022 ve 2023 yilinda finansal kaldirag oranmi sirasiyla 0,49 ve 0,47 oranlarinda
gergeklesirken, 2024 yili 6 aylik donemde borgluluk tutarlarinda &zellikle banka kredilerinde
ortaya ¢ikan artis nedeniyle finansla kaldirag orani 0,54 oranma yiikselmistir. Finansman
oram 2023 yilinda 2022 yilina goére kiigiik bir tutarda artis gercekleserek 1,11 oramina
yilkselmis iken yine borgluluk tutarlarindaki artiy nedeniyle oran diiserek 0,87 oranina
gerilmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler/pasifler ve uzun vadeli yiikiimliiliikler/pasifler orani
her iic donemde de yaklasik ayni oranlarda gergeklesmistir. Ozkaynaklar/pasifler orani iize
2022 yilinda 0,51 oramindan 2023 yilinda 0,53 oranina kiigiik bir oranda yiikselmis iken,
ozkaynak artisindan daha yiiksek borgluluk tutarindaki artis nedeniyle oran azalarak 0,46
oraninda gergeklesmistir.

65




8.2. Faaliyet sonuclan
8.2.1. ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in 30.06.204 tarihindeki satin alma giictinii yansitacak sekilde raporlanan ve Ozel
bagimsiz denetimden gegmis 2022 ve 2023 yillik ve 2024 yili 6 ayhk hesap dénemlerine

iliskin konsolide kar veya zarar tablosu kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

01.01.2024 01.01.2023 | 01.01.2023 | 01.01.2022
ir Tabl TL

e ——— 30.06.2024 | 30.06.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022
Hasilat 214.083.832 | 205.014.146 | 555.883.021 | 337.708.223
Satiglarin Maliyeti -103.472.398 | -151.683.810 | -315.006.047 | -220.191.170
BRUT KAR/ZARAR 110.611.434 | 53.330.336 | 240.876.974 | 117.517.053
Genel Yoénetim Giderleri (-) -11.812.795| -11.967.290( -25.040.176| -14.976.881
Pazarlama Giderleri (-) -918.016 -880.561| -2.317.514 -619.708
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.582.045 3.712.290 | 12.534.946| 18.511.703
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -2.420.509 | -1.283.522| -18.829.146| -15.035.614
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 102.042.159 | 42.911.253 | 207.225.084 | 105.396.553
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 637.006 1.045.104 2.197.246 788.298
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - - -194.608 -576.284
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET
KARUZARARI 102.679.165| 43.956.357 | 209.227.722 | 105.608.567
Finansman gelirleri 82.896 — 663.136 1.541.230
Finansman giderleri -22.532.601 -8.289.800 | -23.894.649| -10.217.177
Net parasal pozisyon kazanglari (kayiplari) -40.776.176 | -20.239.202| -30.016418| -10.390.335
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 39.453.284 | 15.427.355| 155.979.791 | 86.542.285
Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -11.250.222 | 32.230.927| -36.414.016| -21.511.865

- Dénem vergi gideri/geliri -885.073 -869.047 | -10.144.239 -8.986.049
- Ertelenmis vergi gideri/geliri -10.365.149 |  33.099.974 | -26.269.777 | -12.525.816

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARLIZARARI 28.203.062 | 47.658.282| 119.565.775| 65.030.420
DONEM KARI/ZARARI 28.203.062 | 47.658.282 | 119.565.775| 65.030.420
Ana ortaklik paylari 46.833.475 2.383.027
Dinem Kary/Zararmin Dagihmi 28.203.062 | 47.658.282 | 119.565.775| 65.030.420
Kontrol giicii olmayan paylar 510.793 6.748.118 3.073.824 8.082.493
Ana ortaklik paylar 27.692.269 | 40.910.164 | 116.491.951| 56.947.927
Pay Basina Kazang 2,77 4,09 11,65 29,03
Kar veya Zararda Yeniden -400.175 32.989|  134.073| 12.780.292
Simiflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari (Azalislar) - B -| 17324456
Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim -533.565 43.984 178 764 284 065
Kazanglar (Kayiplar1)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsaml Gelire lliskin Vergiler 133.390 -10.995 -44.691 -4.260.099

- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 133.390 -10.995 -44.691 |  -4.260.099
Ear yveym ZUrE Dldtak Yenien 11038252 -5.145862|  5.298.004 -~
Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklar -11.038.252| -5.145.862 5.298.094 -

- Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar 11038252 | -5.145.862 5.298.094
(Kayiplar)
DIGER KAPSAMLI GELIR -11.438427| -5.112.873| 5.432.167| 12.780,292
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 16.764.635 | 42.545.409 | 124.997.942] 77/810.712
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Satislar ve Satislarin Maliyeti

2022 ve 2023 yillar ile 2023 ile 2024 yili 6 aylik hesap donemleri itibariyle §irket’in net
satiglar sirasiyla 337.708.223 TL, 555.883.021 TL, 205.014.146 TL ve 214.083.832 TL
tutarlarindadir. Satislar temel olarak yurt igi satislar, yurt dis1 satislar, sézlesme gelirleri ve
diger satiglar kalemlerinden olusmaktadir. Satislar ve satislarin maliyeti kalemlerine iligkin
tablo asagida verilmektedir.

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Yurtigi Satiglar 74.001.248 131.742.375 335.108.157 230.564.920
Yurtdis: Satiglar 40.858.926 28.280.344 61.158.534 62.927.839
Devam Eden Sézlesme Gelirleri 99.144.369 46.195.670 161.057.123 47.393.302
| Diger Gelirler 107.159 220.185 349.131 53.914
Satis Iade ve Iskontolari -27.870 -1.424.428 -1.789.924 -3.121.284
- - - -110.468
Net Satiglar 214.083.832 205.014.146 555.883.021 337.708.223
Satislarm Maliyeti -103.472.398 -151.683.810 -315.006.047 -220.191.170
Malzeme Giderleri -94.522.388 -146.806.149 -302.516.469 -213.838.897
Personel Giderleri -5.277.823 -2.545.403 -6.125.709 -3.512.210
Amortisman Giderleri -2.197.015 -1.229.461 -3.413.317 -1.039.836
Isletme Giderleri -838.981 -654.767 -1.795.378 -967.221
Arag Giderleri -636.191 -437.838 -1.149.595 -747.686
Mubhtelif Giderler - -10.192 -5.579 -85.320
Briit Satis Kar/Zarari 110.611.434 53.330.336 240.876.974 117.517.053

2022 ve 2023 yillar ile 2023 ile 2024 yil1 6 aylik hesap donemleri itibariyle Sirket satiglarinin
maliyetleri sirasiyla 220.191.170 TL, 315.006.047 TL, 151.683.810 TL ve 103.472.398 TL
tutarlarindadir. Satiglar maliyeti temel olarak malzeme giderleri, personel giderleri,
amortisman giderleri ve muhtelif giderler kalemlerinden olugmaktadir.

Asagidaki tabloda Sirket’in ilgili donemlerdeki yurt i¢i, yurt dis1 satiglarl, diger satislar ve
maliyet kalemleri karsilastirmal1 olarak gdsterilmistir.

01.01.2023- 01.01.2022- Artis Orani
31.12.2023 31.12.2022 (%)
Yurtici Satiglar 335.108.157 230.564.920 45,34
Yurtici/Briit Satislar 60,28% 68,27%
Yurtdis: Satislar 61.158.534 62.927.839 -2,81
Yurtdisi/Briit Satislar 11,00% 18,63%
Devam Eden Sozlesme Gelirleri 161.057.123 47.393.302 239,83
Devam Eden Sozlesme Gelirleri/Briit Satiglar 28,97% 14,03%
| Diger Gelirler 349.131 53.914 547,57
Diger Gelirler/Briit Satiglar 0,06% 0,02%
Satis Tade ve Iskontolari -1.789.924 -3.231.752 -44.61
Satis lade ve Iskontolary/Briit Satiglar -0,32% -0,96%
Net Satiglar 555.883.021 337.708.223 64,60
01.01.2024- 01.01.2023- Artis Oram
30.06.2024 30.06.2023 (%)
Yurtici Satislar 74.001.248 131.742.375 -43,83
Yurtici/Briit Satiglar 34,57% 64,26%
Yurtdis1 Satiglar 40.858.926 28.280.344 4448
Y urtdxsr/Bngit Satislar 19,09% 13, 79“’/; e
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Devam Eden Soézlesme Gelirleri 99.144.369 46.195.670 114,62
Devam Eden Sézlesme Gelirleri/Briit Satislar 46,31% 22,53%
Diger Gelirler 107.159 220.185 -51,33
Diger Gelirler/Briit Satislar 0,05% 0,11%
Satis Iade ve Iskontolart -27.870 -1.424.428 -98,04
Satis lade ve Iskontolary/Briit Satiglar -0,01% -0,69%
Net Satiglar 214.083.832 205.014.146 4,42

2023 yilinda 2022 yilina gére TMS 29 standardina gore diizeltme yapilmug olsa da briit
satislarda yaklastk %65 oraninda reel bir artig goriilmektedir. Briit satiglari olusturan
kalemlerde de artislar gerceklesmis olup, en dnemli artis devam eden sézlesme gelirlerinde
gerceklesen yaklasik %240 oramindaki artig olmustur. 2024 yilimin 6 aylik doneminde 2023
yilinin 6 aylik donemine gére TMS 29 standardina gére diizeltme yapilmasi sonrasinda briit
satiglarda %4 oraninda reel bir artis goriilmektedir. S6z konusu dénemeler itibariyle Yurtici
satiglarda %44 oraminda azalis gergeklesmis olmakla birlikte yurtdis: satiglarn %44 ve devam
eden sozlesme gelirlerinin %115 oranminda artmasi nedeniyle briit satiglar reel artig olmugtur.

Briit satislarin 2023 yilinda %60 ve 2022 yilinda %64 oranindaki kismi yurtigi satiglardan
elde edilen gelirlerden olusmus iken 2024 yili 6 ayhik dénemde %35 ve 2023 yili 6 aylik
donemde %64 oranindaki kismi yurtici satiglardan elde edilen gelirlerden olugsmustur. Yurtdis:
satislarin briit satiglar igindeki orami aymi dénemlerde sirasiyla %11, %19, %19 ve %14
oranlarinda gerceklesmistir. Sirket’in 2023 yilinda sézlesme kapsaminda aldi1 islerin artmasi
ve soz konusu sozlesmeler gergevesinde taahhiit edilen iglerin ve mal tedariklerinin yil
icerisinde ve dénem igerisinde 6nemli bir kisminin gergeklestirilmesi nedeniyle briit satiglar
icindeki sozlesme gelirlerinin oram yine ayni dénemler sirasiyla %29, %14, %46 ve %23
oranlarinda gergeklesmistir.

Sirket’in satiglar ve satislarin maliyetine ve satislar igindeki satiglarin maliyeti oramina iligkin
tablo agagida verilmektedir.

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023- 01.01.2022-
(TL) 30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Net Satiglar 214.083.832 205.014.146 555.883.021 337.708.223
Satiglarm Maliyeti (-) -103.472.398 -151.683.810 -315.006.047 -220.191.170
Satiglarm Maliyeti/Net Satiglar -48,33% -73,99% -56,67% -65,20%

Satiglarin maliyeti esas olarak satilan ticari malzeme maliyeti kaleminden olusmakta olup,
satilan ticari malzeme maliyetinin net satiglar igerisindeki oram 2024 yili 6 aylik donemde,
2023 yili 6 aylik donemde, 2023 ve 2022 yillarinda sirasiyla %48, %74, %57 ve %0635

oranlarinda gergeklesmistir.
Faaliyet Giderleri

Sirket’in faaliyet giderlerini olusturan kalemler, s6z konusu kalemlerin net satislar igindeki
oranina ve artig oranina iliskin tablo asagiya ¢ikarilmistir.
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01.01.2023- 01.01.2022- Artis Oram

31.12.2023 31.12.2022 (%)
Genel Yo6netim Giderleri (-) -25.040.176 -14.976.881 67,19
Genel Yonetim Giderleri (-)/Satilar (%) -4,50% -4,43% g S




Pazarlama, Satis ve Dagitin Giderleri (-) -2.317.514 -619.708 273,97
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)/Satislar (%) -0,42% -0,18%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)/Satislar (%) 0,00% 0,00%
Faaliyet Giderleri (-) -27.357.690 -15.596.589 75,41
Faalivet Giderleri/Net Satislar (%) -4,92% -4,62%
01.01.2024- 01.01.2023- Artis Oram
30.06.2024 30.06.2023 (%)
Genel Yonetim Giderleri (-) -11.812.795 -11.967.290 -1,29
Genel Yonetim Giderleri (-)/Satiglar (%) -5,52% -5,84%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -918.016 -880.561 4,25
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)/Satiglar (%) -0,43% -0,43%
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) 0 0 0,00
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)/Satislar (%) 0,00% 0,00%
Faaliyet Giderleri (-) -12.730.811 -12.847.851 -0,91
Faaliyet Giderleri/Net Satiglar (%) -5,95% -6,27%

2022 ve 2023 hesap donemleri itibariyle Sirket’in faaliyet giderleri sirasiyla 27.357.690 TL ve
15.596.589 TL tutarlarindadir. 2024 yili 6 aylik dsnemde ve 2023 yili 6 aylik dénemlerde ise
faaliyet gelirleri sirasiyla 12.730.811 TL ve 12.847.851 TL tutarlarindadir. Faaliyet giderleri
genel yonetim giderleri ve pazarlama, satis ve dagitim giderleri kalemlerinden olusmaktadir.
Genel yonetim giderleri net satiglardaki artig oranina bagh olarak artmugtir. Sirket’in 2023
yilinda pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde 6nemli oranda artis gerceklesmistir. 2024 yili
6 aylik donemde ise 2023 yili 6 aylik doneme gore gider kalemlerinde &nemli bir artig

gergeklesmemistir.

- Genel Yonetim Giderleri

2024 yil1 6 aylik ve 2023 yili 6 aylik ile 2023 ve 2022 hesap donemleri yillari ile itibariyle
Sirket’in genel yonetim giderleri sirasiyla 11.812.795 TL, 11.967.290 TL, 25.040.176 TL ve
14.976.881 TL tutarlarindadir. Izahnamede yer verilen finansal dénemler itibariyle genel
yonetim giderlerinin net satislar igindeki oranlar1 sirastyla %5,52, %35,84, %4,50 ve %4,43

oranlarinda gergeklesmistir.

2024 yil1 6 ayhik ve 2023 yili 6 aylik ile 2023 ve 2022 hesap donemleri yillar genel yonetim

giderlerini olusturan gider kalemleri agagida tabloda verilmektedir.

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Personel giderleri -4.035.130 -4.604.106 -8.347.141 -6.281.135
Bakim onarim giderleri -2.025.029 -443.986 -1.250.875 -393.072
Amortisman giderleri -1.252.205 -409.819 -1.172.350 -520.401
Miisavirlik giderleri -1.615.644 -1.414.592 -2.491.844 -599.887
Vergi resim harglar -634.609 -3.627.184 -7.578.810 -5.630.848
Arag giderleri -814.287 -273.569 -1.625.799 -588.305
Belgesiz harcamalar -32.483 -94.657 -409.854 -10.377
Mubhtelif giderler -1.403.408 -1.099.377 -2.163.503 -952.856
Toplam -11.812.795 -11.967.290 -25.040.176 -14.976.881
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2023 yilinda 2022 yilna gore genel ydnetim giderlerinin en &nemli kalemini olugturan
personel giderleri %33 oraminda; vergi, resim, har¢ giderleri ise %35 oraninda artis
gostermistir. S6z konusu giderlerin artig oram net satiglarin artis oramindan daha diisiik
gerceklesmistir. Ayni dénemde genel yonetim giderleri igindeki personel giderlerinin orani
%42 oramindan %33 oranina ve vergi, resim, har¢ giderlerinin oram %38 oramindan %30
oranina diismiistiir. Personel giderlerinin daha diigik oranda artmasinda yaklagik aym
personel sayismin korunmasi etkili olmugstur. Bununla birlikte, bakim onarim giderleri,
danismanlik, arac giderleri ve amortisman giderlerinde 6nemli artiglar olmustur.

2024 yili 6 aylik doneminde 2023 yili 6 aylik dénemine gére genel yonetim giderlerinin en
onemli kalemini olusturan personel giderleri %12 oraninda; vergi, resim, har¢ giderleri ise
%83 oraninda azalis gostermistir. Net satiglarda kiigiik oranli da olsa artis olusmusken genel
yonetim giderlerinin en onemli iki kaleminde diistis ger¢eklesmistir. Ayni dénemde genel
yonetim giderleri igindeki personel giderlerinin oram %38 oranindan %34 oranina ve vergi,
resim, harg giderlerinin oram %30 oranindan %5 oranina diigmiistiir.

- Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri

2024 yih 6 aylik ve 2023 yili 6 aylik ile 2023 ve 2022 hesap donemleri itibariyle Sirket’in
pazarlama, satis ve dagitim giderleri sirasiyla 918.016 TL, 880.561 TL, 2.317.514 TL ve
619.708 TL tutarlarindadir. Aym dénemler itibariyle pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin
net satislar icindeki oranlart sirasiyla %0,43, %043, %0,42 ve 9%0,18 oranlarinda
gergeklesmistir.

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Navlun giderleri -801.201 -280.328 -1.282.083 -
Naklive giderleri -5.084 -370.190 -524.621 -313.755
Muhtelif giderler -111.731 -230.043 -510.810 -305.953
Toplam -918.016 -880.561 -2.317.514 -619.708

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde en 6nemli kalemler nakliye, navlun giderleri ile vergi
ve harg giderleri olmustur.

- Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

2024 yili 6 aylik ve 2023 yili 6 aylik ile 2023 ve 2022 hesap donemleri itibariyle Sirket’in
esas faaliyetlerden diger gelirleri sirasiyla 6.582.045 TL, 3.712.290 TL, 12.534.946 TL ve
18.511.703 TL tutarlarindadur.

2024 yili 6 aylik ve 2023 yili 6 aylik ile 2023 ve 2022 hesap doénemleri itibariyle Sirket’in
esas faaliyetlerden diger giderleri sirasiyla 2.420.509 TL, 1.283.522 TL, 18.829.146 TL ve
15.035.614 TL tutarlarindadir.

01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023- | 01.01.2022-

30.06.2024 | 30.06.2023 | 31.12.2023 31.12.2022
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Faiz Geliri/Miisterilerden Kaynaklanan 1.216.097 676.367 089.674 2.466.934
Kur Farki Gelirleri/Miisterilerden Kaynaklanan 1.591.020 1.225.629 8.579.951 13.434.130
Reeskont Faiz Gelirleri 1.667.499 1.394.141 2.035.151 485.632
Konusu Kalmayan Kargilik - N = — : /3,790
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Nakliye Yansitma Geliri — — - 1.244.123
Hesap Mutabakat 1.598.001 - — =
Mubhtelif Gelirler 509.428 416.153 930.170 877.094
Toplam 6.582.045 3.712.290 12.534.946 18.511.703
Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Kur Farki Giderleri/Miisterilerden Kaynaklanan -599.013 -356.059| -17.039.562| -14.318.268
Reeskont Faiz Giderleri -1.818.959 -594.850 -1.197.155 -625.250
Mubhtelif Giderler -2.537 -332.613 -592.429 -92.096
Toplam -2.420.509 | -1.283.522| -18.829.146| -15.035.614

Esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi agulikli olarak kur farki gelirleri, faiz gelirler ve
reeskont faiz gelirleri kalemlerinden olusmaktadir. 2023 yilinda yurtdisi satislarda ortaya
¢ikan goreli azalmaya da bagl olarak miisterilerden kaynakh kur fark: gelirlerinde azalma
gergeklesmistir. 2024 yih 6 aylik dénemde yurtdist satiglarda ortaya ¢ikan goreli artisa bagh
olarak misterilerden kaynakl kur fark: gelirlerinde artis gergeklegmistir.

Esas faaliyetlerden diger giderler hesabi agirhkl olarak kur farki giderleri ve reeskont faiz
giderleri kalemlerinden olugmakla birlikte, 2023 yilinda yurtdis: satislarda ortaya cikan goreli
azalmaya da bagl olarak miisterilerden kaynakli kur farki giderlerinde artis smirh kalnus,
alacaklar tutarimin artmast ile reeskot faiz gideri atmistir. 2024 yili 6 aylik donemde ise alacak
tutarindaki artisa bagl olarak reeskont faiz giderleri artmigtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

2024 yil1 6 aylik ve 2023 yili 6 aylik ile 2023 ve 2022 hesap dénemleri itibariyle duran varlik
satis karlarindan olusan Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri sirasiyla 637.006 TL,
1.045.104 TL, 2.197.246 TL ve 788.298 TL tutarlarinda gergeklesmistir.

2023 ve 2022 hesap donemleri itibariyle duran varhk satig zararlarindan olusan Sirket’in
yatirim faaliyetlerinden giderler swrasiyla 194.608 TL ve 576.284 TL tutarlarinda
gerceklesmistir.

Finansman Gelirleri ve Giderleri

2024 yili 6 aylik ile 2023 ve 2022 hesap donemleri itibariyle Sirket’in finansman gelirleri
sirastyla 82.896 TL, 663.136 TL ve 1.541.230 TL tutarlarindadir.

2024 yih 6 aylik ve 2023 yili 6 aylik ile 2023 ve 2022 hesap dénemleri itibariyle Sirket’in
finansman giderleri sirastyla 22.532.601 TL, 8.289.800 TL, 23.894.649 TL ve 10.217.177 TL

tutarlarindadir.

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2423- 01.01.2022-

30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Faiz geliri 74.962 — 663.136 438.732
Kur farki gelirleri 7.934 - - 1.102.498
Toplam 82.896 - 663.136 1.541.230
0 0 0 0
Faiz giderleri -20.825.907 -6.287.545 -18.472.304 -7.910.993
Banka komisyon giderleri -1.006.344 -1.786.355 -5.059.051 -1.748.265
Kur farki giderleri -464.594 - - -510.164
Kidem tazminati faiz giderleri -235.756 -215.900 -363.294 -47.755
Toplam . D -22.532.601 -8.2897800 -23.894.649 -10.247.117
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Finansman geliri hesabi esas olarak finansman faaliyetlerinden kur farki gelirleri ve faiz
gelirleri  kalemlerinden olugmaktadir. ~ Finansman giderleri hesabr ise finansman
faaliyetlerinden kur farki giderleri ve faiz giderleri, banka komisyon giderleri ve kidem
tazminat: faiz giderleri kalemlerinden olusmaktadir.

Finansman faaliyetlerinden kur farki giderleri kalemi Sirket’in yabanci para borglarinin
dénem sonlarindaki doviz kuru degerleme farklarindan olugmaktadir. Faiz giderleri kalemleri
ise Sirket’in banka kredilerinden kaynaklanan faiz 6demelerinden meydana gelmektedir.

Sirket’in 2023 yilinda ve 2024 yih 6 aylhk donemde gergeklestirdigi safig hasilatinin
artigindan kaynakli isletme finansmani ihtiyaglarmim karsilanmasinda banka kredi imkanlari
ve 6zellikle kisa vadeli banka kredileri yogun olarak kullanilmigtir. Buna bagh olarak da 2023
yilinda ve 2024 yil 6 aylik dénemde faiz giderlerinde 6nemli artig gergeklesmistir.

Sirket’in faaliyetlerinden elde edilen gelir olan FAVOK ile net finansman giderinin kag defa
karsilanabilecegine iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir.

01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023- 01.01.2022-

30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Net Faiz Gideri 20.750.945 6.287.545 17.809.168 7.472.261
FAVOK 101.329.843 42.121.765 218.104.951 103.480.701
FAVOK/Net Faiz Gideri 4,88 6,70 12,25 13,85

Sirket’in 2023 yilinda ve 2024 yih 6 aylik donemde satiglarinn artmasindan kaynakli olarak
isletme finansmani ihtiyaci artmigtir. Buna bagh olarak Sirket’in kisa vadeli banka kredileri
ve dolayistyla faiz giderleri artmugtir. Sirket tarafindan stok yatirimlari da benzer sekilde
finanse edilmistir. Finansmandan kaynakli giderlerin artmasina ragmen, Sirket’in
FAVOK’iiniin de artis gostermesi nedeniyle FAVOK/Net Faiz Gideri oranmi fazla diisiis
gostermemistir.

Bununla birlikte, Sirket’in 30.06.2024 tarihi itibartyla bor¢luluk durumuna asagidaki tabloda
yer verilmektedir.

Borgluluk Durumu (30.06.2024) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 207.516.856
Garantili 0
Teminath 81.230.550
Garantisiz/Teminatsiz 126.286.306
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larn kisa vadeli kisimlari haric) 85.507.010
Garantili 0
Teminath 29.819.095
Garantisiz/Teminatsiz 55.687.915
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 293.023.866
Ozkaynaklar 247.063.748
Cikarilmis Sermaye 10.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 10.269.560
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler

: 12.547.179
veya Giderler
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya -5.740.158
Giderler o

s Yedekler
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Gegmis Y1l Kar/(Zararlarn) 190.267.304
Net Donem Kar/(Zarar1) 27.692.269
TOPLAM KAYNAKLAR 540.087.614
Net Bor¢luluk Durumu (31.12.2023) Tutar (TL)

A. Nakit 1.875.657
B. Nakit Benzerleri 22.235.122
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 24.110.779
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 69.886.632
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 65.176.821
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 16.053.729
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 3.876.581
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 85.107.131
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -8.890.280
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 29.819.095
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 29.819.095
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 20.928.815

Karhilik Analizi

Sirket’in 2024 yili 6 aylik ve 2023 yili 6 aylik ile 2023 ve 2022 hesap d6nemleri itibariyle
gerceklestirdigi karlilik oranlar agagida tabloda verilmektedir.

Karhhik Oranlari 2024/06 2023/06 2023/12 2022/12

Briit Kar Mariji 51,67 26,01 43,33 34,80
Esas Faaliyet Kar Marj: 47.66 20,93 37,28 31,21
Favik Marji 47.33 20,55 39,40 30,94
Net Kar Marji 11,41 23,25 21,51 19,26

2023 yilinda ve 2024 yili 6 ayhk dénemlerde TMS 29 standardina gore diizeltme yapilmig
olsa da karlilik tutarlarinda énemli oranlarda reel artiglar gériilmistir. Bunun yam sira,
karlilik oranlarinda da artis olmasi énemli ve olumlu bir performans gostergesi olarak one
¢ikmaktadir. 2024 yili 6 ayhik dénemde kisa vadeli banka kredilerindeki artiga bagh olarak
faiz giderlerinin artmasi nedeniyle net kar marjinda diistis gergeklegmistir.

2022 ve 2023 hesap dénemleri itibariyle Sirket’in briit kar1 sirasiyla 117.517.053 TL ve
240.876.974 TL tutarlarinda gerceklesirken, 2023 yilinda briit kar marji 2022 yilindaki
%34,80 oranina gore artarak %43,33 oraninda gergeklesmistir. Briit kar marj1 2024 yil 6
aylik donemde %351,67 oranina kadar yiikselmistir.

Esas faaliyet kar1 da briit kar ve briit karhilik oramna paralel olarak degisiklik gdstermisgtir.
2022 ve 2023 hesap dénemleri itibariyle Sirket’in esas faaliyet kar1 sirasiyla 105.396.553 TL
ve 207.225.084 TL tutarlarindadir. 2022 yilinda %31,21 olan esas faaliyet kar marj1 2023
yilinda %37,28’e yiikselmistir. Esas faaliyet kar marj1 2024 yili 6 ayhik donemde yiiksek
oranda artarak %47,66 oranina yiikselmistir.

Esas faaliyet karma dénemin amortisman giderleri eklenmek suretiyle bulunan FAVOK tutar
2023 yilinda 2022 yilina gore 103.480.701 TL’den 218.104.951 TL’ye yiikselmigtir. 2024 y1
.6 aylik .giﬁ{lemde ise-2023 yili 6 aylik doneme gore F
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101.329.843 TL’ye yiikselmistir. Buna da bagli olarak 2022 ve 2023 yillarinda FAVOK marji
srasiyla %30,64 ve %39,24 oranlarinda gergeklegirken 2024 yili 6 aylik donemde %047,33
oraninda gergeklesmistir.

Net kar marj1 ise 2023 yilinda 2022 yilia gore %19,26’dan %21,51°ye yukselirken 2024 yil
6 aylik donemde diiserek %11,41 oraninda gergeklesmistir. S6z konusu dstiistin en Onemli
sebebi ise Sirket’in isletme sermaye ihtiyaglarini kisa vadeli banka kredileri ile karsilamasidir.
Buna bagh olarak finansman giderleri artig gstermis, diisiik de olsa net kar marjinda azalma
meydan gelmistir.

8.2.2. ihraccinmn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Yoktur.

9. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
9.1. ihraccinin genel organizasyon semast:

Sirketin organizasyon semasi asagida verilmektedir:

GOKGE OZDEMIR — EMRE OZDEMIR-TULIN OZDEMIR
Yonetim Kurulu

GOKCE OZDEMIR - EMRE OZDEMIR
Genel Muddir Genel Mudir Vekili
I
HASAN EKEN FATIH AKSU SERHAT OFLU | | BERKAY OZDEMIR | | UGUR DURGUN UGUR KALE
Sozlesmeler ve Depo ve Lojistik Atélyeler Uretim ve Kalite Muhasebe Giimriikleme ve
Satiglar Mid(iri Miiddri Midurl Gilivence Miidiri Miiddird idari Isler
Mudird

9.2. idari yapu:

9.2.1. Ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” bagliklt 7°nci maddesine gére Sirket’in
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan segilecek en az 3 tiyeden olusan yonetim kuruluna

aittir. Sirket’in 23.02.2024 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 3 yil siireyle gorev
yapmak {izere secilen yonetim kurulu iiyelerine ait bilgiler asagidaki gibidir.

Son 5 Yilda - " . Sermave Payi
Adi Soyadi Gorevi ; . Thraggida Glrcy Su_t.' eal.f ¥ ¥
Is Adresi Ustlendisi Kalan Gorev
Hendig Siiresi L) | (%)
Gorevler
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Gokee OZDEMIR | Yénetim | Yeni Baglica Mah.
Kurulu | Zirve Cad. No: 63 I¢
Baskani Kap1 No: 3
Etimesgut/Ankara
Emre OZDEMIR Yonetim | Yeni Baglica Mah.
Kurulu | Zirve Cad. No: 63 ¢
Bagkan Kapi No: 3
Vekili Etimesgut/Ankara
Tiilin OZDEMIR | Yénetim | Yeni Baglica Mah.
Kurulu | Zirve Cad. No: 63 I¢
Bagkan Kap1 No: 3
Vekili Etimesgut/Ankara

Sirket Midiirii | 3 yil /2yl 5ay | 5.000.000 | 50,00

- 3yil/2yil5ay | 5.000.000| 50,00

- 3yil/2yil5ay 0 0,00

Yonetim kurulu iyelerinin ihraggr disinda yiirtittiikleri gorevler asafidaki tabloda yer
almaktadir. Yonetim kurulu tiyesi Tiilin Ozdemir’in ihragg1 diginda yiiriittiigii herhangi bir
gdrevi bulunmamaktadir.

GOKCE OZDEMIR

Ortakhga Ortakhktan
Giris Tarihi | Ayrihis Tarihi
Turadis Biyoteknoloji
Mithendislik ith. ihr, Dan, | Ankara-475743 | 13.06.2022 | Devam Ediyor | ~0-000:00 1L

Sirketin Unvani Ticaret Sicil No Sermaye Pay1 Girevi

Miidiir

0,
San. ve Tic. Ltd. St. (%100)
Plovdiv ; 5.000 Leva
BM Group Ltd. 5123/10.08.2006 17.04.2009 | Devam Ediyor (%10) -
Tasfiye Halinde Geosis
Makina Mithendislik ith. | Ankara-254174 | 4052010 | 1#/06/2022 "} 10000000 TL)
Tasf. Kapanis (%50)

ihr. Dan. Tic. Ltd. Sti.

EMRE OZDEMIR
Ortakhga Ortakliktan

Sirketin Unvam Ticaret Sicil No Girls Tarihi | Ayrilis Tarihi Sermaye Pay1 Gorevi
Plovdiv . 5.000Leva |, .. ..
BM Group Ltd. $123/10.08.2006 17.04.2009 | Devam Ediyor (%10) Miidiir
Tasfiye Halinde Geosis
Makina Mithendislik ith. | Ankara-254174 | 29.05.2008 |  1#/06/2022 | 100.00000 TL | i,
Tasf. Kapanis (%50)

fhr. Dan. Tic. Ltd. Sti.

9.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Sirket yonetiminde sz sahibi olan personellere iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Son 5 Yilda Sermaye Payi
Giorevi : . ihragcida
Adi Soyadi Is Adresi Ustlen dipi (TL) (%)
Gorevler
Yénetim Kurulu
Gokge OZDEMIR Bagkani — Genel Geosis - Merkez | Sirket Midirii | 5.000.000| 50,00
Miidiir
Yoénetim Kurulu
Emre OZDEMIR Baskan Vekili — Genel | Geosis - Merkez - 5.000.000 | 50,00
Miidiir Vekili
Tiilin OZDEMIR Yonetim Kurulu Uyesi | Geosis - Merkez - = -
Hasan EKEN Sozlesm?le.r' ‘f'.e Bt Geosis - Merkez - - -
Miidiiri
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Fatih AKSU Depo e {“c?lsm{ Geosis - Merkez - -
Miidiirti
Serhat OFLU Atolyeler Miidiirii Geosis - Merkez - -
Berkay OZDEMIR LiEi v I?al}tei Geosis - Merkez - -
Giivence Miidiirii
Ugur DURGUN Muhasebe Miidiirii Geosis - Merkez - - -
4 Giimriikleme ve Idari ;
Ugur KALE isler Midiirl Geosis - Merkez -

9.3. fhraceimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan kisilerin 6zge¢mislerine agagida yer
verilmektedir.

Gokce Ozdemir (Yonetim Kurulu Bagkani — Genel Miidiir)

15.06.1982 tarihinde Ankara’da dogmustur. ilk-orta ve lise dgretimini Ankara Ozel Yiikselis
Koleji ve Ozel Yiice Fen Lisesi’nde tamamladiktan sonra Gazi Universitesi Makine
Miihendisligi boliimiinde lisans egitimini tamamlamistir. MAN Tiirkiye A.S.’nde (Kamyon ve
Otobiis Fabrikasi-montaj) ve Nurol Makine ve Sanayi A.$.’nde (zithli arag iiretimi) staj
yapmigtir. 2005 yilinda ig hayatma kurucusu Cihan Ozdemir’in oldugu aile firmas: olan
Ankara’da yerlesik Geosis Makine Ltd. Sti.’nde baglamis ve bu sirkette Proje Mudiirii ve
Satin Alma Sorumlusu olarak gorev almustir. 2015 yilinda Geosis Savunma ve Havacilik Ltd
Sti.’ni Kardesi Emre Ozdemir ile kurmugtur, S6z konusu sirketin genel miidiirii olarak zirhli
araglara ait motor, sanziman ve aktarma organlar1 (Powertain) {izerine yurtdisi temsilcilikler
almistir. Evli ve 1 gocuk babasidir.

Emre Ozdemir (Yonetim Kurulu Baskan Vekili — Genel Miidiir Vekili)

16.10.1987 tarihinde Ankara’da dogmustur. Lise egitimini Bilim Koleji’nde tamamladiktan
sonra Dokuz Eyliil Universitesi Metaliirji ve Malzeme Miihendisligi'nde lisans egitimini
tamamlamustir. Is hayatina Bulgaristan’n Plovdiv gehrinde BM Group’ta baglamig ve 2009
yilinda miidiir olarak gérevine devam etmistir. BM Group, Tiirk Hava Kuvvetleri’ne verdigi
hizmet disinda yerli imalat iriinlerinin Bulgaristan i¢ piyasasinda kullanilmasi hedefine
yonelmis ve otobiis ve is makinalarinin yedek parcalar tedarik eden sirket durumuna gelmistir.
2014 yilinda Amerikan Humvee araglarina yedek parga tedarigi igin gelen talep sebebi ile
yeni bir Pazar olarak s6z konusu araglarin pazarindan da rol almaya baglamistir.

Tiilin 6;demir (Yonetim Kurulu Uyesi)

1959 yilinda Konya’da dogmustur. Egitimini Bakirkéy Kiz Lisesi’'nde tamamlamigtir. Ev
hamimi olup, evli ve 2 gocuk annesidir.

Hasan Eken (Sizlesmeler ve Satis Miidiirii)

2001 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Istatistik Bolimii'nde lisans egitimini
tamamlamistir. 2002-2006 yillar1 arasinda Eczacibast ilag Pazarlama A.$.’nde tibbi tanitim
sorumlusu olarak gorev yapmistir. GNC Live Well Tiirkiye’de 2006-2011 yillari arasinda
medikal satis yonetlm ve 2011-2017 ylllarmda ise bolge satiy midiirii olarak gbrev almigtir.




yillarinda Ay Tasarim Ltd. $ti.’nde satis ve i gelistirme mudiri olarak gorev yaptiktan sonra
2023 yilmin bagindan Sirket’e katilmis olup, satis ve s6zlesmeler miidiirii olarak gorev

yapmaktadir.
Fatih Aksu (Depo ve Lojistik Miidiirii)

2007-2017 yillari arasinda Emniyet Genel Midiirliigii'nde gérev almistir. 2011 yilinda
Eskisehir Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi’nde lisans egitimini tamamlamistir. 2021
yilindan itibaren Sirket’te caligmakta olup, halihazirda depo ve lojistik miidiirii gorev
yapmaktadir.

Serhat Ofiu (Atolyeler Miidiirii)

2013 yilinda Selguk Universitesi Makine Mithendisligi Bolimii’'nde lisans egitimini
tamamlamustir. Aselsan A.S., Altiparmak Makine Ltd. $ti ve Konya Ticaret Merkezi — Selguk
Universitesi Makine Mithendisligi Atolyesi’nde staj yapmustir. 2014-2015 yillarinda Global
Teknik Elektronik Yazilim Miihendislik Havacilik San. ve Tic. A.S.’nde makine miihendisi
olarak gérev almistir. 2016-2023 yillar1 arasinda ise Erkunt Sanayi A.S.’nde liretim planlama
mithendisi olarak gorev yapmustir. 2023 yilinda ise Sirket’e katilmis ve atdlyeler miidiirti
olarak gérev yapmaktadir.

Berkay Ozdemir (Uretim ve Kalite Giivence Miidiirii)

2023 yilinda Tiirk Hava Kurumu Universitesi Ingilizce Mekatronik Miithendisligi Bolimii’nt
boliim ikincisi olarak tamamlamistir. 2021 yilinda Meteksan Savunma Sanayi A.$.’nde ve
2022 yilinda Sirket’te staj yapmigtir. Lisans mezuniyetinden sonra $irket biinyesine katilmig
olup, {iretim ve kalite giivence miidiirii olarak gérev yapmaktadir.

Ugur Durgun (Muhasebe Miidiirii)

1999 yilinda Ankara Ticaret Meslek Lisesi’nden 1999 yilinda mezun olmus ve 1999-2015
yillar1 arasinda Hasan Ozcan SMMM Biirosu’nda ¢alismustir. 2015 yilindan sonra kendi adina
actign SMMM biirosundan galigmaktadir, 2023 yilinda ise Sirket’te muhasebe miidiirli olarak
gbrev yapmaya baglamigtir.

Usur Kale (Giimriikleme ve Idari Isler Miidiirii)

2005 yilinda Selguk Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Uluslararast iligkiler
Bolimii’nti tamamlamistir. 2007-2013 yillari arasinda Ziraat Bankasi Genel Midirltigli &
ENG Teknik Makine Miihendislik Insaat San. ve Tic. Ltd. Sti.’nde pazarlama sorumlusu
olarak gorev almistir. 2014-2021 yillari arasinda ise Yeni Geng Grup Bilgisayar Sanayi
Ticaret Ithalat Ltd. Sti.’nde satis pazarlama koordinatérii olarak gérev yapmugtir. 2021
yilindan itibaren ise Sirket’te giimriikleme ve idari isler miidiirii olarak gérev almaktadr.

9.4. Son 5 yilda, ihra¢ceimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayi bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasmna ya da
zimmet, irtikip, riisvet, hiwrsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma,
hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
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kartlarinm kétiiye kullamilmasi, kagakeilik, vergi kacakeiifi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay: alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

9.5. Son 5 yilda, ihracemin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.6. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

9.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.

10. ANA PAY SAHIPLERI

10.1. ihraccimmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
béyle Kkisiler yoksa bulunmadigima dair ifade:

Dogrudan pay sahipligine iligkin bilgiler asagiya ¢ikarilmustir:

23.02.2024 Genel Kurul
Pay Nama/ Nominal Pay Oram . | Oy Oram
A B Grubu | Hamiline |  (TL) (%) Oyadedt | ™
Gﬁkge. deemir - Nama 5.000.000 50,00 5.000.000 50,00
Emre Ozdemir - Nama 5.000.000 50,00 5.000.000 50,00
Toplam 10.000.000 100,00 | 10.000.000 100,00
Son durum itibariyle dogrudan pay sahipligine iliskin bilgiler asagiya ¢ikarilmigtir:
Izahname Tarihi Itibariyle
Pay Nama/ Nominal Pay Oram . Oy Oram

Adh Soyad Grubu | Hamiline (TL) (%) Oy Adeds (%)
(_l}('ik(;e A Grubu Nama 1.000.000 10,00 5.000.000 27,78
Ozdemir B Grubu | Hamiline 4.,000.000 40,00 4.000.000 22.22
Bmre Ozdemir A Grubu Nama 1.000.000 10,00 5.000.000 27,78,

°M "B Grubu | Hamiline 4.000.000 40:00|  4.000.000] ..., 222

T N i =R %




[ Toplam | | [ 10.000.000 | 100,00 18.000.000 | 100,00 |

Sirket sermayesinde dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

10.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylari %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kisi ortaklarm sahip olduklar farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigma dair ifade:

Sirket’in esas sozlegmesinin “Genel Kurul Toplantilarina Iligkin Esaslar” bagliklt 10.
maddesine gore, Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A)
grubu paylar 5 (Bes), (B) grubu paylar ise 1 (Bir) oy hakkina sahiptirler. Genel Kurul
toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri
vekiller vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarmdan
bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylari da kullanmaya yetkilidirler.
Vekaletnamenin yazili olmasi sarttir. Oy kullamminda ve vekéleten oy verme islemlerinde
Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine ve sermaye piyasasi mevzuati hitkiimlerine uyulur.

Sirket’in esas sézlesmesinin “Y®&netim Kurulu ve Stiresi” baslikli 7. maddesine gore; Sirket’in
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hikiimleri ile
SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde en az 3 fiyeden olugan bir ydnetim kurulu tarafindan
yiiriitiiliir. A grubu paylar yénetim kurulu iiyelerinin segiminde imtiyaz sahibidir. Ydénetim
kurulu iiyelerinin yaris1 A grubu paylara sahip ortaklarin miigtereken gosterecekleri adaylar
arasindan genel kurulda secilir.

10.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Sirket’in 10.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesini temsil eden paylar A ve B pay gruplarina
ayrilmis olup, amlan pay gruplarina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Namga/ Imtiyazlarm tiirii Bir Paymn Toplam metayeye
Grubu | Hamiline (Kimin sahip oldugu) Nominal (gL) Oram
Oldugu p olQug Degeri (TL) (%)
Pay bagima 5 oy hakk: ve y6netim
A Nama kurulu {iyelerinin yarismin seg¢iminde| 2.000.000 [ 2.000.000 20,00
aday gosterme imtiyazi
B Hamiline - 8.000.000 |  8.000.000 80,00
TOPLAM | 10.000.000 100,00

10.4. ihraccmin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢gimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrageryr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullamlmasim engellemek
icin alinan tedbirler:

[hragginin A Grubu imtiyazli hissenin tamam esit tutarda Gokee Ozdemir ve Emre
Ozdemir’e aittir.

Sirket esas sozlesmesinin 7. ve 10. maddesine gore; (A) grubu paylar Sirket esas sozlesmesi
cercevesinde y6netim kurulu iiyelerinin belirlenmesi ve oy hakki kullaniminda imtivaza
sahiptir.

5 i i o
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Sirket’in esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7. maddesine gore; Sirket’in
isleri ve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ile
SPK’nin diizenlemeleri cergevesinde en az 3 iiyeden olusan bir y6netim kurulu tarafindan
yiiriitiiliir. A grubu paylar yénetim kurulu iiyelerinin segiminde imtiyaz sahibidir. Y&netim
kurulu iiyelerinin yarist A grubu paylara sahip ortaklarin miistereken gosterecekleri adaylar
arasindan genel kurulda segilir.

Sirket’in esas sdzlegsmesinin “Genel Kurul Toplantilarina Iliskin Esaslar” basglikli 10.
maddesine gore, Sirket’in yapilacak olafan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A)
grubu paylar 5 (Bes), (B) grubu paylar ise 1 (Bir) oy hakkina sahiptirler.

Yénetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kotiiye kullamlmasini engellemek igin alinan bir
tedbir bulunmamaktadir.

10.5. ihraccmm yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlas1 olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Sirket sermayesinde dogrudan paylari %5’in {izerinde olan iki pay sahibi olarak Gokee
Ozdemir ve Emre Ozdemir bulunmakta olup, Gokge Ozdemir ve Emre Ozdemir kardes olup,
her birinin toplam sermayedeki pay oranlar1 %50°dir.

11. iLISKiLI TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

11.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Sirket yonetim kurulu bagkani- genel miidiirti ve Sirket’in %50 oraninda ortag: olan Gokge
Ozdemir’in sermayesinde %100 oraninda ortakligi olan Turadis Biyoteknoloji Miihendislik
Ith. Thr. Dan. San. ve Tic. Ltd. Sti. Sirket’in iliskili tarafidir. Sirket, s6z konusu sirketten 2022
ve 2023 yillar1 ile 2024 yilinin 6 aylik déneminde kira geliri elde etmistir.

Ayrica, Sirket ortaklarindan Gokge Ozdemir ve Emre Ozdemir’in fonlama islemleri nedeniyle
Sirket’e borcu bulunmaktadir.

Sirket yonetim kurulu bagkani- genel miidiirii ve Sirket’in %50 oraninda ortagi olan Gokge
Ozdemir ile Sirket yonetim kurulu bagkani vekili- genel miidiirii vekili ve Sirket’in %50
oraninda ortagi olan Emre Ozdemir’in %50’ser oraninda ortak olduklart ABD’de kurulu USM
Parts LLC Sirket’in iligkili tarafidir. Sirket ve BM Group Ltd, ABD’den gergeklestirdigi
malzeme tedariklerinde USM Part LCC sirketinden gergeklestirebilmektedir. Aym sekilde,
Sirket ve BM Group Ltd’nin bazi ABD merkezli miigterilere gergeklestirdigi yurtdis: satislari
USM Part LLC sirket aracihigiyla gerceklestirmektedir.

Yukaridaki hususlar disinda Sirket’in iligkili taraflar ile ticari itigkisi bulunmamaktadir.
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Sirket’in iligkili taraflardan
verilmektedir.

alacak ve borglarin detaylarina gdsteren

tablo asagida

30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Ticari Alacaklar 6.781.343 5.200.833 3.566.978
Turadis Biyoteknooloji Ltd. Sti. 22.560 28.139 16.977
Usm Parts Lic. 6.758.783 5.172.694 3.550.001
| Diger Alacaklar 3.940.885 8.330.037 463.139
Gékge Ozdemir 3.590.710 7.987.952 186.741
Emre Ozdemir 350.175 342.085 276.398
Pesin Odenmis Giderler 1.398.971 - =
USM Parts LLC. 1.398.971 — -
Ticari Borg¢lar — — -2.566.983
USM Parts LLC. 0 - -2.566.983
Toplam (Net) 12.121.199 13.530.870 1.463.134

Sirket’in iligkili taraflardan gelir ve giderlerin detaylarina iligkin tablo asagiya ¢ikarilmugtir.

01.01.2024- | 01.01.2023- | 01.01.2023- | 01.01.2022-

30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Adat Faiz Geliri/Gokge Ozdemir 1.153.993 6.657 698.029 929.469
Adat Faiz Geliri/Emre Ozdemir 62.104 3.525 291.644 939.864
Kira Geliri/Turadis Biyoteknooloji Ltd. Sti. - - - 14.703
Mal ve Hizmet Satiglari /USM Parts LLC. 3.166.440 2.386.579 3.620.451 5.264.476
Mal ve Hizmet Alislari/USM Parts LLC. -4.396.563 -18.332.085 -45.128.519 -36.862.430
Toplam (Net) -14.026 | -15.935.324 | -40.518.394| -29.713.918

Adat faiz geliri ortaklarla dénem iginde olusan nakit hareketlerinden kaynaklanmaktadur.

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatlerin detaylar: agsagidaki gibidir.

01.01.2024-| 01.01.2023-| 01.01.2023-] 0101.2022-

] 30.062024 |  30.062023| 31.12.2023| 31.12.2022

 sactimcund xo st Dilzey Konrta 1396813|  1.774672| 2435128  1.397.108
Ucretleri

Toplam 1396813  1.774.672]  2.435.128|  1.397.108

11.2. Iliskili taraflarla yapilan islemlerin ihrageinin net satiy hasilati icindeki pay

hakkinda bilgi:
USM Parts LLC’ye yapilan satiglarin net satig hasilati igindeki oranina iliskin tablo asagida
verilmektedir.
01.01.2024- 01.01.2023- 01.01.2023- 01.01.2022-
30.06.2024 30.06.2023 31.12.2023 31.12.2022
Mal ve Hizmet Satiglar (TL) 3.166.440 2.386.579 3.620.451 5.264.476
Net Satislar i¢indeki Orani (%) 1,48% 1,16% 0,65% 1,56%

12. DiGER BILGILER

12.1. Sermaye Haklkinda Bilgiler
fhraggimin gikarilmis sermayesi 10.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerli 2.000.000

adet (A) grfu_burn_:a ‘

£
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10.000.000 adet paya boliinmiistiir. Cikarilmus sermayeyi temsil eden pay bedellerinin tamami
muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

12.2. Kayith Sermaye Tavanu:

fhraccinin kayith sermaye tavani 300.000.000.-TL’dir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen
kayitl sermaye tavani izni 2024-2028 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir.

12.3. izahnamede olmasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak denmisse konu hakkinda bilgi:

Ihrage1 sermayesinde nakit diginda ayni sermaye unsuru bulunmamaktadur.

12.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Y oktur.

12.5. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:
Sirket esas sozlesmesine gore her bir A grubu payin genel kurulda 5 oy hakk (esas sozlesme

madde 10) vardir. Ayrica yonetim kurulu iiyelerinin tamami A grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan se¢ilmektedir (esas sozlesme madde 7).

13. ONEMLI SOZLESMELER

Olagan faaliyetlerin yiiriitiilmesi diginda imzalanan 6nemli s6zlesme bulunmamaktadir.

14. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

14.1. ihracimim  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1  uyarmca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlar:

Kurul'un 11-5.1 sayili [zahname ve Ihrag Belgesi Tebligi ve II-16.3 sayili Paylarn Girigim
Sermayesi Pazarinda Islem Gorecek Ortakliklara Iliskin Esaslar Tebligi uyarmca isbu
izahnamede yer verilen 2022 ve 2023 yillik ve 2024 yili 6 aylik hesap donemlerine iligkin
finansal tablolar ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlart SPK’nmn II-14.1 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan 23.11.2023 tarihinde yapilan
aciklama gercevesinde TFRS’leri uygulayan isletmelerin 31.12.2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren ddnemlere ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina (TMS 29) gore enflasyon
muhasebesi uygulamaya baglanmasi nedeniyle TMS/TFRS’ye gore hazirlanmig olup,
Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri gergevesinde 6zel bagimsiz denetime tabi
tutulmustur. S6z konusu finansal tablolar ve finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz denetim

" raporlarina ekte yer rilmektedir.
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14.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
ger¢eklestiren kuruluslarin unvanlari ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek
kuruluslar1 ile birlikte), bagimsiz denetim goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu
ortak bas denetcinin girevden alinmasi, gorevden cekilmesi veya deZismis olmasi
halinde nedenleri hakkinda bilgi:

31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.06.2024 tarihli kargilagtirmali TMS 29 ¢ercevesinde enflasyona
gore diizeltilmis konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Eren Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ilgili bagimsiz denetim raporlari hazirlanmistir.

Bagimsiz Denetim
Finansal | Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun
Tablo Kurulusunun Kurulusu'nun Ticaret Sorumlu Ortak Giriis/Sonug
Donemi Ticaret Unvam Adresi Bas Denetgisinin
Adi Soyadi
01.01.2024
30.06.2024 Maslak, Eski Biiylikdere
Ulbl2022 Eren Bagimsiz e Kl /114 Kat:10 Jale Akkas Olumlu
- Denetim A.S Sariyer/Istanbul

31.12.2023 o www.grantthornton.com
01.01.2022
31.12.2022

14.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.

14.4. Son 12 ayda ihracemin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Sirket’in tarafindan agilmig davalar ve yapilan takipler ile gelinen agsamalar hakkinda bilgiler

asagida verilmektedir.
fhraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihracci Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaci Daval Mahkeme ane Risk Tutar: Gelinen Asam
Taraf Taraf Dosya No Yil S (TL) sama
Ankara Bati Cumbhuriyet
Bagsaveiligi’nin  25.05.2023
’ tarih  ve 2023/256 (idari
Gedsis aptirim defter no), 2023/477
Powertrain ; Ankara Bati 2. yap ’ i
Sincan _— (Karar no) sayili karariyla;
Motor  ve : Sulh Ceza | Idari Para
Vergi s e 15.648,91 1567 sayili Tiirk Parasmn
Kontrol T Hakimligi Cezasina Itiraz o
... . |Dairesi ; Kiymetini Koruma Hakkinda
Teknolojileri 2023/6427 D. Is ” N
A Kanun’a aykiri davrandigi
L gerekgesiyle 1567 sayili Tiirk
Parasmin Kiymetini ll;’.zss‘uma
Hakkinda. . W
R

' Tl BRI 8 '
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maddesinin 3. fikrasi
uyarinca 15.648,91-TL, idari
para cezasi kesilmistir. Itiraz
sonrasi idari yaptirim
kaldirilmigtir.

fhracei Aleyhine A¢ilmis D

avalar ve Yapilan

Takipleri

Davaci Davah
Taraf Taraf

Mahkeme
Dosya No Yil

Konusu

Risk Tutar

Gelinen Asama

Ins.
Elk.
Pet.

Ve

Isgiin
Gid.
Oto.
Mak.
Tec.
Giivenligi
Miz. Paz.
San. Tic.
Ltd. Sti.

Geosis
Powertrain
Motor ve
Kontrol
Teknolojileri
AS.

Ankara 1. Asliye
Ticaret
Mahkemesi
2021/798 E.

Alacak

47.730,00

Davaci1 taraf aympli mal
satildig1 gerekgesiyle kayba
ugradigmi iddia etmis ise de
ayip ihbarmm bulunmamasi
ve kendi ticari defter
kayitlarmm miivekkil girket
lehine  olmasi  nedeniyle
davanin reddine karar
verilmistir. Davaci tarafga
istinaf’ bagvurusu yapilmistir.
Ankara Bolge Adliye Mah.
22. Hukuk Dairesi’nde istinaf
incelemesi  sonucu  karar
kesinlesmistir.

Geosis
Powertrain
Motor ve
Kontrol
Teknolojileri
A.S.

Bilmak
Otomotiv
Sanayi ve
Ticaret Ltd.

Sti.

Ankara Bati
Asliye  Ticaret
Mahkemesi
2021/534 E.

Itirazin
(Alacak)

Iptali

1.416.000,00

Cari hesaptaki uyusmazliktan
kaynaklanan icra takibine
itiraz edilmis ve davaci
tarafca agilan itirazin iptali
davasinin kismen kabuliine
karar  verilmistir.  lcra
takibinin 42.161,43 USD
yoniinden devamma ve bu
tutarm %20 oranmnda icra
inkar tazminatina
hiitkmedilmistir. Davaci
vekilince 24.10.2023
tarihinde davadan feragat
edilmis ve karar
kesinlesmistir.

15. IHRAC EDILECEK PAYLARA ILISKIiN BILGILER

15.1. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in
paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.

15.2. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

15.3. Kasitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

fhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir.

Kar Payr Hakk:: Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay




belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer
nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Halka agik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut
paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kisilere kardan
pay dagitilmasi icin esas sozlesmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bafisin sumr1 halka
acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina fist smnir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarmn ilgili mali yil iginde yapmus oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kér pay1, dagitimmna karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit
veya farkl tutarh taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar pay1r ayrimadikga; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
liyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dafitilmasina
karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kér payr nakden ddenmedikg¢e bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

eihracemin karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile
odeme zamanm: Halka agik ortakliklarda kir payr dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari
oraninda esit olarak dapitilir. Thra¢ edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar
dagitimima genel kurul tarafindan karar verilmis olmasi halinde ilk kez sona eren
mali yil karindan kér pay1 alma hakki elde ederler.

eKir payr hakkinin zamanagimma ugradifi tarih ve kimin lehine sonu¢
doguracagi: Zaman agimina ugrayan kér pay1 ve kér pay: avansi bedelleri hakkinda
2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulamr. Amilan Kanun’un
zamanasimina iliskin hiikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 Tarih ve
2018/136 E. ve 2019/21 K. say1ili Karari ile iptal edilmistir.

eKir payr hakkinin kullanimina iligkin simirlamalar ve disarida yerlesik pay
sahipleri icin prosediir: Hak kullanimina iliskin herhangi bir sirlama
bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay
sahipleri i¢in aymdir.

« Kir payr oram veya hesaplama yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalari,
ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile esas sozlesmesini dikkate alarak kar dafitim
kararlarini belirlemekte ve kar dagitim politikas1 uyarinca kar dagitimi yapmaktadar.
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Ortakliktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 23, 24, 11-23.3 sayih
Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi)

SPKn’nun 24. maddesi uyarmnca SPKn’nun 23. maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti
tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu, halka agik ortakligin nitelifine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu
onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan paylar igin
kullanilabilmesine iliskin esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay
sahibinin talebi iizerine, Sermaye Piyasast Kurulunca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel
{izerinden satin almakla yiikiimliidiir. Sermaye Piyasasi Kurulu, ayrilma talebine konu
paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan énce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara
onerilmesine iliskin usul ve esaslari diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nun 23. maddede
belirtilen &nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasma veya oy
kullanmasina haksiz bir bi¢gimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi veya
giindemin geredi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin, halka agik ortaklik bu paylar
belirlenecek esaslara gore satin almakla yiikiimliidiir. Sermaye Piyasas: Kurulu ayrilma
hakkinin kullanilmasma iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine goére farkli usul ve
esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig: héller ile bu hakkin kullanimina ve paylar
borsada islem gormeyen ortakliklarda satim fiyatimin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar
11-23.3 sayili Onemli Nitelikte Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’'nde
diizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyarinca onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten
pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varligi halinde paylarmi Sirket’e
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu Madde 27, 11-27.3
sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

SPKn’nun 27. maddesi ile [1-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi’nin
ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil
olmak {izere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin Sirket’in oy
haklarinin %98’ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Teblig’de
belirtilen istisnalar hari¢ olmak iizere, hakim ortak agisindan sahip olduklar1 paylarin imtiyazl
olup olmadigina dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamim ortakliktan ¢ikarma
hakki, diger ortaklar agisindan da paylarim hakim ortaga satma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul
tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu
kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, siire igerisinde, azinlikta kalan pay sahiplerinin
paylarinin iptalini ve bunlar karsilifi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim
Sirket’ten talep edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklari paylarin
Kurul’un diizenlemeleri ger¢evesinde belirlenen bedel tizerinden oy haklarinin %98’ine veya
daha fazlasna sahip olan ger¢ek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenle
tarafindan satin alinmasini talep edebilirler.

86




Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK Madde 507)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in mal varligimn kullamlmasma iliskin bagka bir
hiikiim bulunmadigi takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi oraninda katilir. Esas
Sozlesme'nin 34. maddesi uyarinca Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ile buna baglh islemlerin
nasil yapilacag: hakkinda TTK, Sermaye Piyasast Mevzuati ve diger ilgili mevzuat hitkiimleri
uygulanir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 Pay Tebligi)

TTK’nin 462. maddesi uyarinca, Esas S6zlesme veya Genel Kurul karariyla ayrilmis ve belirli
bir amaca 6zgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullamlabilen
kisimlar1 ve mevzuatin bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar
sermayeye doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

SPKn’nin 19. maddesi ve Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir. Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari,
meveut paylarinin sermayeye oranina gére, alma hakkini haizdir.

Yeni Pay Alma Hakk (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar i¢cin SPKn
md. 18)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin sermayeye
oranmna gore, yeni cikarilan paylari alma hakkim haizdir. Ancak esas sozlesmenin ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde Sirket Yonetim Kurulu TTK ve SPKn ve sermaye piyasast mevzuati
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar yeni
pay ihrag ederek ¢ikarilmig sermayenin arttirilmast ile imtiyazh pay ¢ikarilmasi, imtiyazli pay
sahiplerinin haklarimin  kisitlanmast ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
sinirlandiriimast ve nominal degerinin tizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar
almaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligkin haklarn kullanim islemleri MKK tarafindan
gerceklestirilecektir. SPKn’nun 18. maddesi uyarinca, kayith sermaye sisteminde g¢ikarilan
paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikg¢e veya satilamayan paylar iptal edilmedikge
yeni pay ¢ikarilamaz. Yeni pay alma haklarimi kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

Esas Sozlesme’nin “Sermaye ve Paylar” baslikli 8. maddesi uyarinca y&netim kurulu, SPKn
hiikiimlerine ve SPK diizenlemelerine uygun olarak, kayitlh sermaye tavanina kadar yeni
paylar ihrag ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin siirlandirilmasi ile Sermaye Piyasast Mevzuati hilkiimleri dahilinde imtiyazli veya
nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmas: konusunda karar almaya yetkilidir.
Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullamlamaz. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan
paylar iptal edilmedikge yeni paylar ¢ikarilmaz.
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Genel Kurula Davet ve Katlma Hakki (SPKn md. 29, 30, I1-30.1 sayih Vekileten Oy
Kullamlmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekélet Toplanmasi Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425,

1527)

SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagr1 Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi Tirk Ticaret Kanunu'nun 414., 415., 419., 425. ve 1527.
Maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarmi
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka
acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, y6netim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan
pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar.

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanan ilanla gagrilir.
Bu gagr, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplanti tarihinden en az t¢ hafta dnce
yapilir.

Genel Kurul’a katilacak pay sahipleri fiziki ortamda veya elektronik ortamda bizzat kendileri
katilabildikleri gibi temsilcileri vasitasiyla da katilabilmektedirler.

Genel Kurul’a elektronik ortamda katilim, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin giivenli
elektronik imzalar1 ile miimkiindiir.

Bu nedenle Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde (EGKS) islem yapacak pay sahiplerinin
oncelikle Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) e-MKK Bilgi Portali’na kaydolarak iletigim
bilgilerini kaydetmeleri ve ayrica giivenli elektronik imzaya da sahip olmalar1 gerekmektedir.
E-MKK Bilgi Portali'na kaydolmayan ve giivenli elektronik imzalari bulunmayan pay
sahipleri veya temsilcilerinin elektronik ortamda Genel Kurul’a katilmalar1 miimkiin degildir.

Ayrica, toplantiya elektronik ortamda katilmak isteyen pay sahiplerinin veya temsilcilerinin
28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yonetmelik” ve 29.08.2012 tarih ve
28396 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda
Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
yiikiimliiliiklerini yerine getirmeleri gerekmektedir.

Esas Sozlesme’nin “Ilanlar” baglikli 28. maddesi uyarinca genel kurul toplant ilan1, mevzuat
ile dngoriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla pay sahibine ulasmay1 saglayacak,
elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile genel kurul toplant: tarihinden asgari
ti¢ hafta 6nce yapilir.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 433, 434,435,436)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 434. maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
en az bir oy hakkim haizdir. Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul Toplantilari” baghkl
22. maddesi uyarinca genel kurul toplantilarinda her pay sahibinin 1 oy hakk: vardr.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 432. maddesi uyarinca bir pay, birden ¢ok kiginin ortak




haklarmi kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilirler. Bir paymn tizerinde intifa hakki
bulunmas: hélinde, aksi kararlastinlmamissa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan
kullamlir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir
sekilde goz éniinde tutarak hareket etmemis olmasi halinde pay sahibine karsi sorumludur.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 433. maddesi uyarinca oy hakkimin kullamlmasina iliskin
sinirlamalari dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarm veya
pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 435. maddesi uyarinca oy hakki, paym, kanunen veya esas
s6zlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarimin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca;

1)

2)

Pay sahibi kendisi, esi, alt ve @istsoyu veya bunlarin ortagi olduklar sahis sirketleri ya
da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ige
veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu {iyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler,
yénetim kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan
dogan oy haklarini kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca;

1)

2)

3)

4)

4 N

Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin
paylarin1 herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, ySnetim
kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan
hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad: bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. S6z konusu listenin genel kurul
toplant1 tarihinden azami kag giin 6nceki pay sahiplerinden olusacagmi ve/veya
gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantrya katilacaklarmi bu maddenin
besinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam tizerinden MKK’ya bildirmelerine iligkin
esaslari belirlemeye Kurul yetkilidir.

Paylar kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma
hakki olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 sayili Kanun hitkiimleri uygulanir.

Halka agik ortakhiklarm genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu
haklarini vekil tayin ettikleri kisiler araciligiyla da kullanabilirler. Ancak, paylari
kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarda hamiline yazili paylarin zilyetliginin devri
veya bunlara mutasarnif olundugunu gdsteren belgelerin temliki yoluyla da, genel
hiikiimler ¢ergevesinde oy kullandirilabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama
hizmeti sunduklari paylara iliskin oy haklarin vekil sifatiyla kullanmalar1 halinde de
bu fikra hilkmii uygulamr. Cagri yoluyla vekélet toplanmasina ve vekéleten oy
kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanunun 428’inci
-ma%dcsi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz. ;




5) Paylar kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim,
MKK tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, II-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi, TTK md. 437)

SPKn’nun 14. maddesi ve 1I-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi uyarinca finansal tablolar, yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kér dagitim
onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta dnce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil sire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
Sirket’e ait olmak {iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel
kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve
sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege
uygun olmalidir.

iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18. maddesinin altinc1 fikras: ve 20.
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iligkin
esaslar gercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarimin iptaline iligkin hitkiimler
¢ercevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davast
acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olgtide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla simrli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér
pay1 avansimin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kér pay1 avansimin kararlastirildig
veya ddendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargt sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararm ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket merkezinin bulundufu yer
mahkemesinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasm; cagrimin usuliine gore yapilmadigim, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarim, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diristlik kuralina aykiri
olan genel kurul kararlari aleyhine karar tarihinden itibargm\ii¢ ay icinde iptal dayasi
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Azmlik Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439. 531, 559 SPKn madde 27)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici
sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel Kurul
zaten toplanacak ise, karara baflanmasim istedikleri konular1 giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantiya
¢agrilmasima sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az 1.000.000 TL (bir milyon
Tiirk Liras1) olan pay sahipleri {i¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden Ozel denetci atamasini isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artimindan dogan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢gmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karst
iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 207, 438, 439)

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce
kullanilnugsa, belirli olaylarin dzel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, glindemde yer
almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
ozel denetei atanmasin isteyebilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409, 417)

TTK’nin 407°nci maddesi uyarinca; pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarim Genel
Kurul’da kullamirlar, TTK’nin 409’uncu maddesi uyarinca; Genel Kurullar olagan ve
olaganiistii toplamr. Olagan toplant1 her faaliyet dénemi sonundan itibaren 3 (ii¢) ay iginde
yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal tablolara, Yonetim Kurulu'nun yillik
raporuna, karin kullamm sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarimin oranlarimin
belirlenmesine, Yonetim Kurulu iiyelerinin ibralari ile faaliyet donemini ilgilendiren ve
gerekli gériilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir.

Esas S6zlesme’nin “Toplant1 Yeri ve Genel Kurula Cagri” baghikli 24. maddesi uyarinca
Genel Kurul Sirket merkezinde ya da yonetim kurulu tarafindan tayin edilecek ayni il sinirlari
i¢inde bagka bir yerde yapilir.




TTK’nin 417°nci maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu, SPKn’nin 10/A maddesi uyarinca
Genel Kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, MKK’dan
saglayacagi “Pay Sahipleri Cizelgesi”ne gore diizenler.

Yénetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurul’a katilabilecekler
listesini diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile
ilmiihaber sahipleri i¢in pay defteri kayitlarim, hamiline yazihi pay senedi sahipleri
bakimindan da giris kart1 alanlar1 dikkate alir.

Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina goére diizenlenecek Genel Kurul’a katilabilecekler
listesi, Yonetim Kurulu baskani tarafindan imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurul’un
yapilacagi yerde bulundurulur. Listede ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay miktari, paylarin itibari degerleri, gruplan, sirketin
esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya g¢ikarilmuig sermaye toplantiya aslen ve temsil
yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Genel Kurula katilanlarin imzaladig liste "Hazir Bulunanlar Listesi" adim alir.

SPKn’nin 10/A maddesi uyarinca kayden izlenen paylara iligkin pay sahipleri ¢izelgesinin
Merkezi Kayit Kurulusundan saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde Genel Kurul
toplantisinin yapilacagi giin ile sirl olmak tizere paylarn devrinin yasaklanmasi ve ilgili
diger konular SPK tarafindan bir teblig ile diizenlenir.

15.4. Paylarmn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket Yonetim Kurulu'nun 26.04.2024 tarih ve 2024/04 sayili toplantisinda;

1. Sirket’in 10.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin 300.000.000 TL’lik kayitli sermaye
tavani dahilinde 2.000.000 TL artirilarak 12.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplam 2.000.000 TL nominal degerli 2.000.000
adet beheri 1 TL nominal degerli nama yazili payin, B grubu pay olarak ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artirim1 kapsaminda ihrag edilen 2.000.000 TL nominal degerli 2.000.000 adet B
grubu paya iliskin olarak Sirket’in mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma
haklarmin halka arz edilmeksizin satis kapsaminda talepte bulunacak yatirimeilar lehine
tamamen kisitlanmasina,

4, Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen 2.000.000 TL nominal degerli 2.000.000 adet B
grubu paylarin Integral Yatinm Menkul Degerler A.§. tarafindan hazirlanan fiyat tespit
raporu sonucu belirlenecek fiyattan primli olarak halka arz edilmeksizin satilmasina,
artirilan sermayenin halka arz edilmeksizin yapilacak satigtan elde edilecek gelirlerden
karsilanmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda Girisim
Sermayesi Pazari’nda halka arz edilmeksizin satisina,

5. Halka arz edilmeksizin satilacak 2.000.000 TL nominal degerli B grubu paylarin satigina
aracilik i¢in Integral Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yetkilendirilmesine,

6. Toplanan talebin halka arz edilmeksizin satilacak paylarin tamamin karsilamamasi ve satis
siirecinin devam ettirilmesi halinde, satilamayan paylarin sjiresi igeriginde. Serma
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Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ile ilgili difer mevzuat hiiktimleri
cergevesinde iptal edilmesine,

7. Bu kararin ve ekte yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461’inci maddesi
uyarinca hazirlanan Yoénetim Kurulu Raporu’nun tescil ve ilan edilmesine ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da dahil olmak tizere gerekli tiim islemlerin
yapilmasina,

8. Sermaye artirimu ve halka arz edilmeksizin satis islemlerinin tamamlanmasini miiteakip,
Sirket esas sdzlesmesinin nihai sermaye artirim tutarii yansitacak sekilde tadil edilmesi
amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair onay alinmasini
miiteakip esas sozlesmenin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gergeklestirilmesine,

9. Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in Sermaye
Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulug A.S.,
istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii de dahil olmak
{izere ve bunlarla smirli olmamak iizere tiim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak olan
bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, sz konusu bilgi ve
belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa
ve ikmale, Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmasi gereken agiklamalar igin
gerekli tiim islemleri yerine getirme konusunda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi
bir rakamsal sinirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirketimiz imza sirkiileri
uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina

karar verilmistir.

15.5. Satilacak paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

15.6. Cari yil ve bir onceki yilda ihragcimin paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

16. SATISA ILISKIN HUSUSLAR

16.1. Satis kosullari, satisa iliskin bilgiler, tahmini satis takvimi ve satisa katilmak i¢in
yapilmasi gerekenler

16.1.1. Satisin tabi oldugu kosullar:

Halka arz edilmeksizin satisin gergeklestirilmesi i¢in SPK'nin onay: haricinde, halka arz
edilmeksizin satilacak paylarin borsada Girisim Sermayesi Pazari’nda islem gérebilmesi igin
ilgili hﬁktfﬁ;’?ﬁe{\resinde BIAS tarafindan kotasyon pasyurusunun olumlu: karsilany
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gerekmektedir. Halka arz edilmeksizin satista SPK ve BIAS disinda bagka bir kurumun
onayina gerek bulunmamaktadir.

BIAS’in paylarin satis sonrasi borsada islem goriip goremeyecegine iligkin goriisiine bu
Izahname’nin I numarali boliimiinde yer verilmistir.

16.1.2. Paylarin nominal degeri:

Halka arz edilmeksizin satis1 planlanan beher payin nominal degeri 1 TL olup, Sirket’in
¢ikarilmis sermayenin 10.000.000 TL’den 12.000.000 TL’ye artirimu suretiyle ihrag edilecek
2.000.000 TL nominal degerli B Grubu paylarin halka arz edilmeksizin satigi
ongoriilmektedir. Halka arz edilmeksizin satisi planlanan paylarin Sirket'in satig sonrast
cikarilmig sermayesine oraninin %16,67 olmasi planlanmaktadar.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, sermaye artirimu ile olugturulan paylardan satig
sonucu satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, nihai olarak
Satilacak Paylar’in tutar1 ve orani deZigebilecektir. Nihai tutar ve oran yonetim kurulu Karari
ile belirlenecektir.

16.1.3. Satis siiresi ile katilim hakkinda bilgi
16.1.3.1. Satis siiresi ve tahmini satis takvimi:

Satilacak paylarin satig stiresi iki ig giiniidiir. Satisin 2024 yilmin ikinci yansinda
tamamlanmasi planlanmaktadir.

16.1.3.2. Satisa bagvuru siireci
a) Bagvuru sekli:

Halka arz edilmeksizin satis Integral Yatiim tarafindan borsa diginda “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilifi” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Talep toplama siiresi 2 (iki) is giinii olacaktir. Satisa sunulan paylara talep toplama siiresi
icerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya
devam edilecektir. Satisi planlanan paylara iligkin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin
mutlaka karsilanacagi anlamina gelmez.

Sirket paylarinin halka arz edilmeksizin satigina asagidaki kisiler bagvuruda bulunabilir.

e Arac1 kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari,
emeklilik yatirm fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik
yOnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluglar,

eEmekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar,

e Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi
ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas: kuruluslar,

e Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul
edilebilecek diger kuruluslar,
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o Aktif toplamimin 50.000.000 Tiirk Lirast, yillik net hésilatmin 90.000.000 Tiirk
Lirast, 6z sermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinn tizerinde olmasi kistaslarindan en
az ikisini tagiyan kuruluslar,

e Nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye piyasasi araglarinin da dahil oldugu
finansal varliklar1 toplamimin 1.000.000 Tiirk Liras: tutarini agmast sartini saglayan
gercgek ve tiizel kisiler.

Bu halka arz edilmeksizin satistan Sirket pay1 satin almak isteyenler, taleplerini talep toplama
siiresi icinde Integral Yatirim’a miiracaat ederek, talep formunu doldurmak suretiyle Integral
Yatirim’a iletebilirler. Talepte bulunacak yatmmcilarin, Integral Yatirim’dan temin
edilebilecek nitelikli yatirimer olduklarina iligkin beyanla birlikte, asagida belirtilen belgeleri,
talep formlarina eklemeleri gerekmektedir.

- Ger¢ek Kisi Yatirnmallar: Kimlik (niifus ciizdam veya siirlici belgesi veya pasaport)
fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatinmcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicil kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasasi araglarmin kendileri adina
acilmis hesaplara aktarilmasini talep etmesi zorunludur.

Talepte bulunacak yatimmcilar talep formunu doldurarak, talep ettikleri pay miktarim
belirtmeleri gerekmektedir. Yatirimcilarin miktarsal talepleri dikkate alinacak, tutarsal
talepleri kabul edilmeyecektir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmas: sarttir.
Talep cdilebilecek azami pay miktar, Satilacak Paylar’mn toplam miktar ile smrhdir.
Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir
belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 (bir) lot olacaktir.

Sirket pay1 satin almak isteyen yatinmeilar, satis siiresi iginde isbu Izahname’nin 16.1.3.2.c
maddesinde belirtilen yerlere miiracaat ederek talep formunu doldurmalari ve nitelikli
yatirime1 beyani ile birlikte Integral Yatiim’a iletmeleri gerekmektedir. Toplanan taleplerde,
11-5.2 sayil1 Sermaye Piyasasi Araglarmin Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna
gore icermesi gereken asgari bilgileri igermeyen ve KKTC vatandaslari ile Tiirkiye’de
yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan gergek kisilerde T.C. kimlik numarasini igermeyen
talep formlar1 dikkate alinmayacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Talepte bulunacak tiim yatrimcilar sadece Integral Yatinm iizerinden bagvuruda
bulunabileceklerdir. Talepte bulunacak yatirimeilarin  igbu Izahname’nin  16.1.3.2.c
maddesinde belirtilen Integral Yatirim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak
talep formu doldurmalar1 gerekmektedir. Ancak, pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve stiresi
asagida tammlarina yer verilen yatinmeilar arasinda agagidaki gibi degisiklik gosterecektir.

integral Yatirim’da Hesabi Bulunmasi Zorunlu Olmayan Yatirnmeilar
Asagida siralanan nitelikleri haiz yatirimeilarin;
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e Araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatinmm kuruluslari,
emeklilik yatinim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik
yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluslar,

eEmekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

e Kamu kurum ve kuruluslan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi
ve Uluslararas: Para Fonu gibi uluslararas: kuruluslar,

e Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca kabul
edilebilecek diger kuruluglar,

integral Yatirim nezdinde hesabinin bulunmasina ve/veya hesap a¢tirmasma gerek
bulunmamakta olup, bu yatirimecilar ddenmeme riskinin Integral Yatinm tarafindan
iistlenilmesi kaydiyla pay bedellerini talep amnda 6demeyebileceklerdir. Talepte bulunacak
bu yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarimn 16.3.1°de belirtilen satis fiyati ile
carpilmas1 sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden 2’nci is
giinii saat 12:00°a kadar talep formunda belirtilen talepte bulunduklari Integral Yatirim’m
hesabina 6deyeceklerdir. Talepte bulunacak yatirimeilarin bu sekilde yapacaklari 6demeler
nakden veya hesaben yapilacaktir. Talepte bulunacak yatmimecilar dagrtim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarm bedellerini 6demekten imtina
edemezler.

integral Yatirim’da Hesabi Bulunmasi Zorunlu Olan Yatirnmeilar
Asagida siralanan nitelikleri haiz yatirimeilarin;

e Aktif toplammn 50.000.000 Tiirk Lirasi, yilhik net hasilatimn 90.000.000 Tirk
Lirasi, 6z sermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasimn iizerinde olmas: kistaslarindan en
az ikisini tagiyan kuruluslar,

e Nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye piyasas: araglarinin da dahil oldugu
finansal varliklar1 toplaminin 1.000.000 Tiirk Lirasi tutarini agmasi sartmi saglayan
gergek ve tiizel kisiler

Integral Yatinm nezdinde hesabimin bulunmas: ya da hesap agtirmasi gerekmekte olup, bu
yatirimeilar, 1,00 (bir) TL nominal degerdeki payin 16.3.1°de belirtilen satis fiyatinin talep
edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki 6deme segeneklerinden
bir veya birden fazlasim secerek talep formunda belirtilen talepte bulunduklari Integral
Yatirim’in hesabina dédeyeceklerdir.

Integral Yatirim’da Hesabi Bulunmasi Zorunlu Olan Yatirimeilar talep ettikleri pay bedelini
nakden yatirabilecekleri gibi, Integral Yatirim nezdinde bulunan yatirim hesaplarinda mevcut
olan ve asagidaki tabloda belirtilen daha &nce farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis
ve iizerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birka¢imi teminat gostermek
suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme segenekleri “nakden deme™ ve/veya “blokaj
y6ntemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Integral Yatirim’da Hesabi Bulunmasi Zorunlu
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Olan Yatiimeilar icin "Talep Bedeli", talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin garpimi
sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Integral Yatirim®da Hesabi Bulunmasi Zorunlu Olan Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine
iliskin talep bedelini nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Integral Yatirim’da Hesab1 Bulunmasi Zorunlu Olan Yatirimeilar talep bedeli karsiliginda
teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlari ve teminata alista veya
bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli / Teminat katsayis1 ilgili kiymet igin tabloda belirtilen teminat

katsayisi
Teminat Teminata Almda Teminat Bozumunda
Teminata Alinacak Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Pay (BIST 30°da yer alan paylar . BIST Pay Ply'asa51 ?d? BIST ng_ Piyasasi'nda
; e %90 olusan son is giinil | olusan cari piyasa fiyati

teminata konu olabilir)

agirhkl ortalama fiyati

TCMB tarafindan | Doviz teminatinda her bir

agtklanan bir giin | konsorsiyum liyesinin

6ncesinin alis kuru veya | galistizni  bankanin  anlik
her ©bir konsorsiyum | doviz alis gise  kuru

iiyesinin cahistig1 | (kiisurath doviz tutarlar bir
Doviz (ABD Dolar;, Avro, 9490 bankanm s6z konusu | ve katlar1 seklinde yukar
Ingiliz Sterlini) ! yabanci para ig¢in ilk | yuvarlanacaktir.)

acikladig1 doviz alis gise
kuru (kiisurath doviz
tutarlar1 bir ve katlar
seklinde yukar1
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olugsmayacak sekilde asag1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle bagvuranlar;

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gére almay1
hak ettikleri payin bedelini nakden Odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler ve/veya dovizler tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

e Dagitim listelerinin ag¢iklandifi giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almay1
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
tdenmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda secilmis
olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir

Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat
niteligindeki varliklar, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmak51zm ve bag
bir 1slem%gerek kalmak5121n Integral Yatirim tarafindan, be
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"Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat" lizerinden re'sen paraya gevirerek, almaya hak
kazanilan pay bedelleri re'sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan Integral Yatirim’1 yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her
tiirli zararlardan Integral Yatirim’i higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

¢) Basvuru yerleri:

Talepte bulunacak yatirimecilar sadece Integral Yatim  {izerinden bagvuruda
bulunabileceklerdir. Taleplerini Integral Yatinm’a iletmek isteyen yatirimeilar séz konusu
talep formlar1 ile nitelikli yatimeilar beyanma Sirket ve Integral Yatirim’in
http://www.geosispower.com ile https:/integralyatirim.com.tr/ adresli internet sitelerinden
ulasabilecektir. Integral Yatirim’ i irtibat bilgileri asagida yer almaktadur.

Adres : | Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 I¢ Kap1 No:
41-46 34398 Maslak-Sariyer/Istanbul

Hesap Acihisi :102123293200

Talep Formu Iletilmesi : 102123293200

Genel iletisim Bilgisi : | Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0 212 328 30 81

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Pay alan ortaklarimizin sdz konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

16.1.4. Satisin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde Integral Yatirim ve Sirket ortaklasa karar
vermek ve karsilikli olarak yazili bildirimde bulunmak suretiyle aralarindaki Finansal
Damismanlik ve Aracilik Sozlesmesi’ni derhal sona erdirip satist durdurulabilecek ve/veya
ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

- Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan  diizenlemeler nedeni ile Sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkénsiz kilacak veya onemli o&lgiide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Satis1 etkileyebilecek savag hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii afetler,
ayaklanma, yaygin terdr eylemleri veya satisi etkileyebilecek uluslararasi hukuki
ihtilaflarin vukuu bulmasa,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki, {ilke
ckonomisindeki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektér ya da Sirket’in mali
biinyesindeki gelismelerin Sirket’in Satilacak Paylar’in pazarlamasma imkén
vermeyecek durumda olmasi nedeni ile yeterli talebin olusmayacagimin ve
piyasalarin durumu itibari ile satigtan beklenen faydamin gergeklesmeyeceginin
Integral Yatirim tarafindan &ngoriilmesi, -
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- Sirket’in yonetici ve yetkilileri ile baglt kuruluglarim ve/veya Sirket’in paylarinin
pazarlanmasini etkileyen veya etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmig
olmast,

- Satis stiresi iginde, Sirket ve/veya Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle gercege aykir: hale gelmesi sonucunda
dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmas:.

16.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmecilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Integral Yatirim’da Hesabi Bulunmasi Zorunlu Olmayan Yatirimcilara herhangi bir bedel
iadesi yapilmayacak olup, Integral Yatirim’da Hesabi Bulunmas: Zorunlu Olan Yatirimeilarin
karsilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben derhal, Integral Yatinm tarafindan pay bedellerini nakden &deyen yatirimeilarin
Integral Yatirim nezdindeki yatirim hesaplarina iade edilecektir ve kiymet blokesi yontemiyle
basvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin 16.1.3.2.b numarali
béliimiinde anlatildigi sekilde kaldirilacaktir.

16.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarimin bir adet ve katlar1 seklinde olmas1 gerekmektedir. Yatinnmeilar yatirimer
bazinda en az 1 (bir) adet talepte bulunabilirler. Her bir yatirimet bazinda talep edilecek azami
pay miktar1 Satilacak Paylar’in miktar1 ile sinirhidir.

Yatirmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt smir
belirleyebileceklerdir.

Isbu izahname’nin 16.2.b maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme
durumu saklidur.

16.1.7. Yatirinmcilarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iliskin bilgi:

Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan énce veya satig siiresi iginde
yatirimeilarin yatirnm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde durum ihragg1 tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren bes is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar c¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan Once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirnmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme veya geri alma hakkina sahiptirler.
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16.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ii¢ is glinii igerisinde teslim edilecektir.

16.1.9. Satis sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:
Satig sonuglari, dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde KAP’ta
kamuya duyurulur.

16.1.10. Satis siiresi icerisinde toplanan bedellerin nemalandinhp
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslar:

Satis nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktr.
16.2. Dagitim Esaslari:
a) Dagitimimn Yapilmasinda izlenecek Yontem

Her bir yatirimeiya verilecek pay miktarina, Integral Yatirim’in 6nerisi dikkate alnarak Sirket
tarafindan karar verilecektir.

Yatinmeilara dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan
yatinmcilar acisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarm bu alt sinirin altinda kalmasi
halinde yatirimei istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu alt miktarlar tekrar dagitima
tabi tutulacaktir.

Yatinmeilara belirtilen yonteme gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatirimcilar
arasinda Integral Yatirim veya Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Integral Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde
dagitim listesini kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim listelerini en ge¢ kendisine
teslimini izleyen 2 (iki) is glinii igerisinde onaylayacak ve onay1 Integral Yatirim’a
bildirecektir. Onaylanan dagitim listesinin teslim almmasini takiben eden is giinii Integral
Yatirim Yatirimeilara, satin almaya hak kazandiklari pay bedeli ve adedini bildirecektir.

b) Miikerrer Talep Olmas1 Halinde Uygulanacak Esaslar

Talep toplama sonucunda Satilacak Paylar’in dafitimi sirasinda bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimeilarin yalmzca en yiiksek miktarli talep tutarlari hesaplamada dikkate
almacaktir. Esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay:
kararsiz kalintyorsa, Integral Yatirim ve Sirket’in uygun gordiigii bir adet talep formu dikkate
almacaktir.

16.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

16.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot payin satig
fiyat1 [®] TL olarak belirlenmistir.
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Talepte bulunacak yatirimeilar, Integral Yatinm’a azami olarak asagida detaylari verildigi
lizere hesap agma ticreti, sermaye piyasasi aracimn MKK’ya virman ticreti, yatimmeinin baska
aract kurulustaki hesabina virman iicreti, EFT ticreti, damga vergisi ve detay: verilen diger
giderleri 6deyeceklerdir.

Integral Yatirim’in, satista talepte bulunan yatirimcilardan talep edecekleri komisyon ve
benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye
Piyasasi
Hesap A¢ma Aracinin
Ucreti MKK'ya
Virman
Ucreti

Yatirimcinin
Baska Araci
Kurulugtaki EFT Ucreti
Hesabina
Virman Ucreti

Damga i
Kurum Vergisi Diger

Takasbank
tarafindan alinan
tcretler: Tutar
tizerinden %0,005
(Yiizbinde
bes + BSMV)

Integral ~ Yatirim S égg%ggﬂ:r L
Menkul - Degerler Yok Yok 420 TL+BSMV | arasindaki tutarlar) Yok
A3, Asgari:15.00 TL +
BSMYV (300.000.-
TL'den az olan
tutarlar i¢in)
Azami:250.00TL+B
SMV(5.000.000.-
TL'yiagantutarlar

igin)

Komisyon
orant; %0,1
(Binde 1) +

BSMV

16.3.2. Pay fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile pay fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay basina satig fiyati payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmigtir. 1,00 TL
nominal degerli payin satig fiyati [®] TL olarak belirlenmistir. Satis fiyatimin tespitinde
kullanilan yoéntemler [@®] ve [@®]dir. Bu yontemlere iliskin detayli agiklamalar fiyat tespit
raporunda sunulmustur.

Satis fiyatina ve bu fiyatin belirlenme yontemlerine iliskin olarak Integral Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

Satis fiyatinin ve fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

16.3.3. ihrageimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarmn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlary)) geemis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettiZi veya iktisap etme haklkina sahip
olduklar ihragc1 paylar icin odedikleri veya odeyecekleri fiyat ile satis fiyatinin
karsilastirilmasa:

Yoktur.
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16.4. Satisa Aracilik
16.4.1. Satisa aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Satisa Integral Yatirim tarafindan aracilik edilecek olup, Integral Yatirim’a ait bilgiler agagida
yer almaktadir.

Unvan : | integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adres : | Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 ¢ Kap1 No: 41-46
34398 Maslak-Sartyer/Istanbul

Tletisim : | Tel: 0212329 32 00 Faks: 0 212 328 30 81

Internet Sitesi | : | www.integralyatirim.com.tr

16.4.2. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Integral Yatirim arasindaki Finansal Damgsmanlik ve Aracilik Sozlesmesi
30.11.2023 tarihinde imzalanmustir. Séz konusu sozlesme taraflari tamtic bilgiler,
sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciifin tirii, satigin
yapilacag: yatinmeilar, Sirket ve Integral Yatirim’imn hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve diger yiikiimliliikler, satis ve dagitima iligkin
hiikiimler ile isbu Izahname’nin 16.1.4 numaral bsliimiinde belirtilen aracilik ve satis iptal
kosullarina iligkin hiikiimleri igermektedir.

17. BORSADA ISLEM GORMEYE iLIiSKIiN BILGILER

17.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihi:

Sirket paylar1 heniiz borsada islem goérmemektedir. fhra¢ edilecek paylarin borsada iglem
gormesi BIAS Genel Miidiirliigii’'niin bu konuda verecegi olumlu karara baglidir. Paylarin
kota alinmasi ve Girisim Sermayesi Pazari’nda islem gérmesi amaciyla 28.03.2024 tarihinde
BIAS’a basvurulmustur. S6z konusu karar alinmadik¢a Satilacak Paylar’in borsada islem
gorme imkam olmayacaktir. Dolayisiyla izahnamenin onaylanmasi paylarin borsada iglem
gbrecegi anlamima gelmemektedir. BIAS y6netim kurulunun alacagi karar sonucu paylarn
borsada islem gérme tarihi belli olacaktir. Birincil piyasada satig sonras ikincil piyasa islem
sirasinin agilmasi, en erken, Borsa Istanbul’un Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) sayfasinda yapacag1 duyuruyu takip eden is giinii gergeklesir.

Borsa Istanbul’un goriisiine isbu izahnamenin I numarali boliimiinde yer verilmektedir.

18. TAAHHUTLER

Varsa ihracer ya da ortaklar tarafindan verilen taahhiitler hakkinda bilgiye yer
verilecektir.

Yoktur.
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19. SATIS GELIRi VE MALIYETLERI

19.1. Satisa iliskin ihragemnin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Sirket’in sermaye artirtmi yoluyla gergeklesecek halka arz edilmeksizin satistan [®] TL briit;
[@] TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arz edilmeksizin satisa iliskin toplam maliyetin yaklagik [®] TL, satilacak pay basina
maliyetin ise [®] TL olacag: tahmin edilmektedir.

Sirket’in katlanacagi halka arz edilmeksizin satis maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Tahmini Maliyetler (TL) Tutar (TL)
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal degeri tizerinden) [®]
SPK Kurul Ucreti (ihrag degeri ve nominal deger farki iizerinden) [®]
Borsa Istanbul islem Gorme Bagvuru Ucreti [®]
Rekabet Kurulu Ucreti [®]
MEKXK Uyelik Ucreti [®]
Aracilik Komisyonu [®]
Hukuki Danismanhk [®]
Bagimsiz Denetim [®]
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler [®]
Diger (Ticaret Sicil Giderleri+Noter Giderleri ve Diger) [®]
Toplam Maliyet [@]
Toplam Pay Nominal [®]
Pay Basina Maliyet [®]
Satis Tutari [®]
Net Gelir [®]

19.2. Satis gelirlerinin kullanim yerleri:

Kaynak temini, sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tanmirlifin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi ve kurumsal
kimligin giiglendirilmesi amaglariyla, Sirket sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek
paylarin halka arz edilmeksizin satisim planlamaktadir.

Geosis, sermaye artirin suretiyle ihrag edilecek paylarin halka arz edilmeksizin satigindan
elde etmeyi planladign net satis gelirini asafida belirtilen basliklar dahilinde kullanmay1
planlamaktadir.

Fon Kullanmim Yeri Planlanan Kullanim Oram (%)
Stok Yatirimi 40,00
Arazi Alim1 ve Tesis Insaat1 Yatirumi 25,00
Yurtdisinda Gayrimenkul Alimi 15,00
Banka Kredilerinin Kapatilmasi 10,00
Yeni Makine ve Tezgah Yatirimi 10,00
A
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a) Stok Yatim: Bakim, onarim, imalat ve yenilestirme yenileme faaliyetleri igin gerekli
olan hammadde ve yar1 mamuliin ¢ok daha uygun nakit alim kosullarinda tedarigi amaciyla
yurticinde ve yurtdiginda stok malzemelerinin alinmak suretiyle stok yatirimi yapilmasi
planlanmaktadir. Ayrica, belirli tutarlarda stok alum ile bayilik alinmasi1 imkaninin
gerceklestirilme imkanindan da yararlamlarak Sirket’in ve BM Group’un bayilikler almas: da
amaglanmaktadir.

b) Arazi Alimi ve Tesis insaati Yatinmi: Ankara’da organize sanayi bolgelerinde veya
sanayi bolgelerinde alimu gergeklestirilecek arazi tizerine 4.000-6.000 metrekare kapal1 alana
sahip bir tesis insaatmin gergeklestirilmesi hedeflenmektedir. Kurulacak tesis ile farkll
lokasyonlardan gergeklestirilen faaliyetlerin bir araya getirilmesi suretiyle Sirket’in imkan ve
kabiliyetleri tek bir noktada toplulastirilmig olacaktir.

¢) Yurtdisinda Gayrimenkul Ahmr: Sirket’in bagh ortaklign BM  Group admna
Bulgaristan’da depo, satis ve showroom olarak kullanilmak {izere gayrimenkul alimi
planlanmaktadir.

¢) Banka Kredilerinin Kapatilmasi: Sirket’in kars1 karstya oldugu banka kredileri kaynakli
finansman yiikiiniin azaltilabilmesi igin banka kredilerinin bir kismini geri 6demelerinin
yapilmasi planlanmaktadar.

d) Yeni Makine ve Tezgah Ahmi: Mevcut ve yatinm yapilacak tesiste iiretimde siirecinde
kullanilmak ve iiretim kapasitesini artirmak igin ihtiya¢ olacak daha yiiksek teknoloji igeren
ve daha yiiksek kapasiteli makinelerin ve tezgahlarin alinmasi planlanmaktadir.

¢) Fon Kullanim Yerleri Arasinda Kaydirma Yapilmasi

Sermaye artirimu kapsaminda ihrag edilecek paylarin halka arz edilmeksizin satigindan
beklenen gelirin elde edilememesi durumunda ya da énceliklerde faaliyetlerin olagan akisi
icerisinde meydana gelebilecek degisimlere gore, yukarida belirtilen fon kullanim yerleri
arasinda Geosis’in menfaatleri dogrultusunda en fazla %10 oraninda degisiklik yapilabilir.

20. PAYLAR iLE ILGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem girecek Paylar'm elde tutulmasi ve elden
ctkarilmast swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amacwyla Isbu Izahname tavihi itibariyla yirirlikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmistr. Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi danismanlarina
damsmasi gerektigi onemle hatwrlatir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yirirliikte olan vergi
mevzuati ve vergi mevzuatimn yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yinelik olarak da degisebileceginin giz ontinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

20.1. Genel Bakas
20.1.1. Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliklerini
belirleyen iki gesit vergi mikellefiyet statiisii meveuttur. Tigki "dg yer
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Miikellef) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagh olup ad1 gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgdhin Tirkiye’de
bulunmasi veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devaml olarak alti aydan fazla
oturulmast olarak tammlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen
is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin mubhabirleri ve durumlar1 buna
benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hitkiimlilik veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle Tiirkiye’de alitkonmus veya kalmig olanlar Tirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve
dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim
kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarimn tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmus cifte vergilendirmeyi onleme
anlasmast hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Satilacak Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Satilacak Paylar’m BiST’te elden
¢ikarlmasindan kaynaklanan deger artis kazanglari ve Satilacak Paylar ile ilgili dagitilan kér
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asafida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.

‘gellr Arahgi - o B Gelir Vergisi Oram (%)
110.000 TLye kadar ' 1 _ 15 -
‘230 000 TL'nin110.000 TL'si igin 16.500 TL, fazlast - ) \ _ 20

580.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL (ucret gehrlermde 27

870.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL), fazlast

3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si icin 135.000 TL (iicret gelirlerinde } 15
3.000.000 TL'nin 870.000 TL'si i¢in 213.300 TL), fazlas1 |

|3 000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si i¢in 982.000 TL (licret

gehrlex inde 3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si i¢in 958.800 40

VTL), fazlas1

20.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarmca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakliklari, kurum
kazanglan iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar
Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlaria gére belirlenmektedir. Halihazirda kurum
karlarina uygulanmakta olan kanuni oran %25 olup bu oran 7316 sayili Amme Alacaklari
tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ite
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2021 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglart igin %25, 2022 yih vergilendirme
doénemine ait kurum kazanglar icin %23 olarak degistirilmistir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmustir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamam tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarimn Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu defer artig kazanciu doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci
bir iilkede yapilmis ise, Tirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabma Sdeme yapilanin
hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

20.2. Paylarm elden ¢ikarilmasi karsiiginda saglanan kazang¢larm vergilendirilmesi
20.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere BIST te islem géren paylarin elden gikarilmasi
sonucu saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
cercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda defer artig
kazanglar1 islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’min Gegici 67. maddesinin yiiriirliik
stiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra
asagida aciklandign tizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin
Vergilendirilmesi) (Yatirim Ortaklifi Paylarn Harig), BIST’te islem goren paylarin elden
¢ikarilmasindan  saglanacak deger artiy kazanglari genel hiikiimler gergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerletinin yani sira, BIST’te islem goren paylarm alm satimina aracilik ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict
kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayicr (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, ticer ayhk donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayic1 kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili
saklayici kurulugun sorumlulugundadir.
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BIST’te islem géren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. Sz konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alg tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yani sira islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi'na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin aym banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim
alinmasi halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluglar ve
saklayic1 kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanr:

a) alim satimina aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas1 araglarinin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarimin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasast araglarmnin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan),

d) aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimin - 6diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri, BiST’te islem goren araci kurulug varantlari dahil olmak tizere
paylar (menkul kiymetler yatrim ortaklik paylar hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca ihrag edilen altina
dayal devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Y 6netiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0, SPKn’na gére SPK’ca
onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan
dogan kazanglardan %15; ve (i) KVK’nmn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1 kazanclar
elde etmek ve bunlara bagl haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
6362 sayili SPKn’a gore kurulan yatirim fonlari ve yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig
olmak {izere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar icin %10
uygulanir.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarn ileride degisiklige ugrayabilecegini géz oniinde
bulundurmalidr.
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Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikarlmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alnacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan once elden ¢ikariimasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas almarak séz konusu tutar izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde
o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis
ve satis islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve
yatiim ortakliklart paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smif
icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen
aract kurulug varantlar1 paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim y1li agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimn son t¢ aylik
déneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina
veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi aracinin alis ve
satig bedeli olarak islem tarihindeki TL kargiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem géren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve smnai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yilllk veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hilkiimleri uyarinca tevkifata
tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye
Bakanlifi, 4749 sayili Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkmda
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disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel
beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimn tiger ayhik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida
belirtildigi iizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrntilart verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ve bu kararda degisiklik yapan mubhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbaskam Karalar1 uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlari
Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oramn artirilmasi
durumunda dar miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu
geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu ilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan gifte
vergilendirmeyi onleme anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

Dar Mikellef gergek kigi ve kurumlarm, GVK’'mn gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri
vasttastyla yatirim yapabilmeleri icin vergi kimlik numarasi almalart gerekmektedir.

Vergi kimlik numarast alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onaylt bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o
iilkede bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir drnegini veya yabanci dilde onayli kurulus
belgesinin terciime biirolarinca terctime edilmis Tiirkge bir Grnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari igin niifus clizdaninin
ibraz1 yeterli olacakfir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayic kuruluslar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasmna gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun
hangi iilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize
edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarmca tasdikli Tirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
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olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmes, dar miikellef kurumlar
tarafindan ise ii¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte
vergilendirmeyi onleme anlasmasi hikkiimleri dikkate alimadan Tirk vergli mevzuatl
uyarinca Oodeme tarihinde gegerli olan tevkifat oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi gerekli gordiigii hallerde, gifte vergilendirmeyi onleme
anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimndan, uygulanacak anlasma
hiikiimlerine gére gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadig1 tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ztyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 ve
anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanhigi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda
yer almaktadir.

20.2.2 Genel olarak pay ahm satimi kazanglarimn vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK’min gecici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel
agiklamalar yer almaktadir.

20.2.2.1. Gergek Kisiler
20.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gecici madde
67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan
elde edilen gelirler de, GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir.
Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak
lizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat arti oraninda
artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarm, elden gikarildigi ay harig olmak fizere Devlet [statistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir.
Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artig oranimin %10 veya lizeri olmasi sarttir.

GVK'nin madde 86/1 (c) uyarinca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindek
tutari agiyor i/s& (bu tutar 2024 y1li igin 230.000 TL’dir.) befan gdilmesi gerekif'' "\
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20.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar milkellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut
ise, GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarm mal ve haklarin Tiirkiye’de elden
cikanldigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak
Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

20.2.2.2. Kurumlar

20.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarn elden
cikariimasindan saglanan kazancglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

20.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil
siireyle yer alan istirak paylarimn satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancinin
satigin yapildig yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmas; satis bedelinin satisin yapildigs yili izleyen ikinci takvim yilt sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada, soz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin bagka bir bagh
degere doniigmiiyor olmasi yer almaktadir.

istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir gekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamamnda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramig sayilir. Ayni siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
bolinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanur.

20.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar: ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi itizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarim %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim




s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarm vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin
imzalamis oldugu yiirtirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinin hiikiimleri
6nem arz ctmektedir. S6z konusu anlasma hitkiimleri, Tirk vergi kanunlarindan &nce
uygulanacaktir.

20.2.2.3 Yabana fon kazanclarmm ve bu fonlarin portfoy yoneticilifini yapan
sirketlerin vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer
yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya
6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiirtirliige
girmek tizere, “Yabanci fon kazanglarimin vergilendirilmesi” baghkl 5/A maddesi eklenmigtir.
Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiirtiten portfdy yoneticiligi
yetki belgesine sahip Tam Milkellef portfoy y&neticisi sirketlerin vergisel durumlari
diizenlenmistir.

KVK’mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciliiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (i) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in
KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi
sitketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayillmayacak ve bunlari is yerleri de bu fonlarin is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiytkliigiiniin %51’ inden fazlasi tagmmazlardan olusan sirketlere
ait hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

20.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3%incii maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kéarin
dagitilmas1 asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 15/2 ve 30/3’tincti maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i)
Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar
Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciliiyla kér pay: elde
edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér
paylar1 {izerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayl Cumbhurbaskanh@ Karar1 gerefince
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ortakliklar icin bu oran %0 oraninda uygulamr). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi degildir.

20.3.1. Gergek Kisiler
20.3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun® la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarah bentlerinde yazih kér paylarimn yarist gelir vergisinden miistesnadir. [laveten,
GVK’ya 7491 sayili Bazis Kanun ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti
sinirlart igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarinin yarisi
%50°si, (i) ilgili sirketin 6denmis sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (ii) edinilen
kar paylarm ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye’ye transfer
etmek sartiyla, kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50’si) déhil
olmak {izere dagitilan kér paymin tamami (%100°#) tizerinden 22.12.2021 itibartyla %10
oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér paymin yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2024
yili gelirleri igin 230.000 TL’yi agan kér paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.
Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamm (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hikimler gergevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay avanslar da kar paylar
ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

20.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kigilere
dagitilan kér paylar iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (22.12.2021
itibariyla bu oran %10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldufu bazi cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.
Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili
{ilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin ddrdiincti ayina
kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.
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Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylarimn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’min 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarim, Tirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

20.3.2. Kurumlar
20.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nn 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi oran1 7456 Sayili Kanun ile 2023°ten
itibaren gegerli olmak tizere %25’¢ ¢ikarilmustir. Bu oran bankalar, 6361 sayili Kanun
kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslar, yetkili doviz miesseseler,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlar ile sigorta ve reastirans sirketleri ve
emeklilik sirketlerinin kurum kazanglari i¢in ise kurumlar vergisi orani %30’dur. Borsa
[stanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslar, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarma uygulanacak kurumlar vergisi
orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak tizere bes hesap
dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu
diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar
ile girisim sermayesi yatinm ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarmin katilma paylari ve
hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

20.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktur.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diigiik
tevkifat oranlart belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar
hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili {ilkenin yetkili makamlari tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef
kurumlar tarafindan ise {i¢ yilda bir yenilenmesi gergkmekigdir. '
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Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kéir paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadur.

21. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Yeni Baglica Mah. Zirve Cad. No: 63 I¢ Kap1 No: 3 Etimesgut/Ankara
adresindeki ihraggmnin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
http://www.geosis.net/ ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ihragginmin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar

22. EKLER
EK 1 : Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2 : Genel Kurul I¢ Yonergesi

EK 3 : Sirket’in 2023 ve 2022 yillik ve 2024 yil1 6 aylik ara hesap dénemlerine ait Finansal
Tablolari ile Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar1

EK 4 :Bagimsiz Denetim Kuruluglarindan Alinan Sorumluluk Beyanlari

EK 5 : Sirket portfoyiindeki gayrimenkullere iliskin Varlik Taginmaz Degerleme ve
Damgmanlik A.S. tarafindan hazirlanan Gayrimenkul Degerleme Raporlari

EK 6 : Gayrimenkul Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyani
EK 7 : Hukukg¢u Raporu
EK 8 :Fon Kullamim Yeri Raporu
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